EPV/GL/2024/07

13. kesdkuuta 2024

Ohjeet

asetuksen (EU) 2023/1114 46 ja 55 artiklan mukaisista
palautumissuunnitelmista



1. Noudattamista ja ilmoittamista
koskevat velvoitteet

Ohjeiden asema

1. Tama asiakirja sisiltd3d ohjeita, jotka on annettu asetuksen (EU) N:o 1093/2010? 16 artiklan
nojalla. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten
viranomaisten ja finanssilaitosten on kaikin tavoin pyrittava noudattamaan ohjeita.

2. Ohijeissa esitetddan Euroopan pankkiviranomaisen (EPV) ndkemys Euroopan finanssivalvojien
jarjestelmadssa toteutettavista asianmukaisista valvontakdytanndista eli siitd, miten unionin
lainsaadantoa tulisi soveltaa tietylla alalla. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 4 artiklan 2 kohdassa
maariteltyjen toimivaltaisten viranomaisten, joihin naitd ohjeita sovelletaan, on noudatettava
ohjeita sisallyttdamallda ne tarpeen mukaan valvontakdytantoihinsd (esim. muuttamalla
oikeudellisia l1ahtokohtiaan tai valvontamenettelyjadn). Tama koskee myos ohjeita, jotka on
suunnattu ensisijaisesti laitoksille.

[Imoittamisvaatimukset

3. Asetuksen (EU) N:o 1093/2010 16 artiklan 3 kohdan mukaan toimivaltaisten viranomaisten on
ilmoitettava Euroopan pankkiviranomaiselle viimeistdan 13.11.2024, noudattavatko ne tai
aikovatko ne noudattaa naitd ohjeita tai muussa tapauksessa syyt niiden noudattamatta
jattamiseen. Jos ilmoitusta ei toimiteta tdhdn maadrdaaikaan mennessd, Euroopan
pankkiviranomainen katsoo, etteivat toimivaltaiset viranomaiset noudata ohjeita. limoitukset
lahetetddan Euroopan pankkiviranomaisen verkkosivustolla olevalla lomakkeella, jonka
viitteeksi merkitddn "EBA/GL/2024/07”. llmoituksen voi ldhettdd ainoastaan henkil®, jolla on
asianmukaiset valtuudet ilmoittaa ohjeiden noudattamisesta toimivaltaisen viranomaisen
puolesta. Myds ohjeiden noudattamista koskevista muutoksista on ilmoitettava EPV:lle.

4. llmoitukset julkaistaan Euroopan EPV:n verkkosivustolla 16 artiklan 3 kohdan mukaisesti.

1 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) N:o 1093/2010, annettu 24 p3ivdnd marraskuuta 2010, Euroopan
valvontaviranomaisen (Euroopan pankkiviranomainen) perustamisesta sekd paatoksen N:o 716/2009/EY muuttamisesta
ja komission pdatoksen 2009/78/EY kumoamisesta (EUVL L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Sisaltd, soveltamisala ja maaritelmat

Sisalto

5. Naissa ohjeissa esitetddn tarkasti palautumissuunnitelman, joka omaisuusreferenssitokenien ja
sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden on asetuksen (EU) 2023/1114 46 ja 55 artiklan
mukaisesti? laadittava ja jota niiden on ylladpidettdvd, muoto ja palautumissuunnitelmassa
esitettavat tiedot.

Soveltamisala

6. Naitd ohjeita sovelletaan asetuksen (EU) 2023/1114 3 artiklan 1 kohdan 6 ja 7 alakohdassa
maariteltyjen omaisuusreferenssitokenien ja sdhkorahatokenien liikkeeseenlaskijoihin,
jaljempana ndissa ohjeissa yhdessa 'liikkeeseenlaskijat’.

7. Naiden ohjeiden mitaan kohtia, jotka koskevat palautumissuunnitelman omaisuusreservia
kasittelevaa sisaltod, mukaan lukien 29 kohdan 1 ja 3 alakohdat, 30 kohdan 6 ja 7 alakohdat, 31
kohta ja 53 kohta, ei sovelleta sdahkdrahatokenien liikkeeseenlaskijoihin, joita ei koske
asetuksen (EU) 2023/1114 mukainen vaatimus pitda omaisuusreservia.

Keita ohjeet koskevat

8. N&ma ohjeet on osoitettu asetuksen (EU) 2023/1114 3 artiklan 1 kohdan 35 alakohdassa
tarkoitetuille toimivaltaisille viranomaisille.

9. Ohjeet on tarkoitettu my6s asetuksen (EU) 2023/1114, 3 artiklan 1 kohdan 10 alakohdassa
tarkoitetuille liikkeeseenlaskijoille, jotka laskevat liikkeeseen

a) kyseisen asetuksen 3 artiklan 1 kohdan 6 alakohdassa tarkoitettuja
omaisuusreferenssitokeneita (omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijat) tai

b) kyseisen asetuksen 3 artiklan 1 kohdan 7 alakohdassa tarkoitettuja sahkdrahatokeneita
(séhkorahatokenien liikkeeseenlaskijat).

Maaritelmat

10. Ellei toisin mainita, naihin ohjeisiin sisaltyvilla termeilla tarkoitetaan samaa kuin asetuksessa
(EU) 2023/1114 kaytetyilld ja madaritellyilla termeilld. Lisdksi ndissd ohjeissa sovelletaan
seuraavia maaritelmia:

2 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2023/1114, annettu 31 p&ivdana toukokuuta 2023, kryptovarojen
markkinoista seka asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 1095/2010 ja direktiivien 2013/36/EU ja (EU) 2019/1937
muuttamisesta (EUVL L 150, 9.6.2023, s. 40).
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Termi

Maéritelma

'arvon epavakauteen liittyvalla riskilla’

viitataan riskiin siitd, ettd omaisuusreferenssitokenin
tai sdahkorahatokenin arvo ei vastaa
referenssiomaisuuserdn tai -erien markkina-arvoa eli
etta tokenin ja referenssiomaisuuseran markkina-arvot
eroavat toisistaan

"kokonaispalautumisvoimalla’

viitataan kykyyn palautua erilaisista taloudellisista tai
muista kuin taloudellisista kriisitilanteista
palautumistoimintavaihtoehtojen avulla.

"usean ketjun liikkeeseenlaskulla’

viitataan tilanteeseen, jossa omaisuusreferenssitoken
tai sdahkorahatoken lasketaan liikkeeseen ja
luovutetaan useammalla kuin yhdelld hajautetun
tilikirjan ~ teknologialla  (DLT:lld) tai vastaavalla
teknologialla




3. Taytantoonpano

Voimaantulopaiva

11. Nama ohjeet tulevat voimaan 13.11.2024.



4. Omaisuusreferenssitokenien ja
sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden
palautumissuunnitelmat

4.1 Suhteellisuusperiaatteen huomioon ottaminen

12. Sen
palautumissuunnitelman muoto ja toimivaltaisten viranomaisten suunnitelmalle suorittama
arviointi vastaavat omaisuusreferenssi- tai sdhkérahatokenien liikkeeseenlaskijan yksilollista
riskiprofiilia, luonnetta ja liiketoimintamallia sekad toiminnan laajuutta ja monimutkaisuutta,
liilkkeeseenlaskijoiden ja toimivaltaisten viranomaisten olisi palautussuunnitelmia laatiessaan
tai arvioidessaan otettava huomioon suhteellisuusperiaate.

13.

varmistamiseksi, etta palautumissuunnitelmassa annettavat tiedot,

Edellisen kohdan soveltamiseksi liikkeeseenlaskijoiden ja toimivaltaisten viranomaisten tulisi
ottaa huomioon kaikki seuraavat tekijat:

liilkkeeseenlaskijan koko, monimutkaisuus, luonne ja liiketoimintamalli;

lilkkeeseen lasketun omaisuusreferenssitokenin tai sahkorahatokenin luokittelu
merkittavaksi asetuksen (EU) 2023/1114 43 ja 44, 56 ja 57 artiklan mukaisesti;

omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoiden osalta omaisuusreservin ja itse
omaisuusreferenssitokenin koko, volatiliteetti, koostumus, keskittyma ja luonne;

sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden osalta vastaanotettujen varojen vakuutena
olevan omaisuuden koko, volatiliteetti, koostumus ja keskittym3;

niiden kryptovarapalvelun tarjoajien merkittavyys ja riskiprofiilit, joita kaytetdan
asianomaisen liikkeeseenlaskijan liikkeeseen laskemiin omaisuusreferenssitokeneihin
ja sahkorahatokeneihin liittyvien palveluiden tuottamiseen;

asianomaisen liikkeeseenlaskijan omaisuusreferenssitokenien tai sdahkérahatokenien
lilkkeeseen laskemiseen kayttamien DLT-verkkojen merkittavyys ja riskiprofiilit;

asianomaiselle liikkeeseenlaskijalle merkittavaa tai kriittista ICT-palvelua tarjoavien
kolmansien osapuolten, jotka ovat muita kuin kryptovarapalvelun tarjoajia tai DLT-
verkkoja, riskiprofiili.

14. Suhteellisuusperiaatteen soveltamiseksi merkittaviksi luokiteltujen tokenien

liilkkeeseenlaskijoiden on sovellettava 62 kohdassa esitettyja vaatimuksia vahintaan vuosittain
sisdllytettava  palautumissuunnitelmaan kaikki 29 ja 30 kohdassa esitetyt
palautumissuunnitelman indikaattoreiden luokat.



4.2 Palautumissuunnitelman sisalto
15. Palautumissuunnitelmassa tulisi olla kaikki seuraavat osat:

a) palautumissuunnitelman keskeisten osien tiivistelma, joka on kuvattu tarkemmin naiden
ohjeiden luvussa 4.3

b) hallintojarjestelmda koskevat tiedot, mukaan lukien palautumissuunnitelman
indikaattoreiden ja seurantakynnysarvojen kehys. Nama tiedot on kuvattu tarkemmin
ndiden ohjeiden luvussa 4.4

c) sovellettavien palautumistoimintavaihtoehtojen  kuvaus, sisdltden  vahintaan
palautumisskenaarioanalyysin, kuvauksen valmistelevista toimenpiteista ja tiedot
palvelujen sdilymisestd, mika on kuvattu tarkemmin naiden ohjeiden luvussa 4.5

d) palautumissuunnitelman viestintd- ja tiedonantosuunnitelma, joka on kuvattu
tarkemmin naiden ohjeiden luvussa 4.6.

4.3 Tiivistelma palautumissuunnitelman keskeisista osista

16. Liikkeeseenlaskijoiden tulisi sisallyttda palautumissuunnitelmaansa tiivistelma 15 kohdan b, ¢
ja d alakohdan mukaisista palautumissuunnitelman keskeisista osista.

17. Palautumissuunnitelman keskeisten osien tiivistelmassa liikkeeseenlaskijoiden tulisi myo6s
luetella sen keskeiset muutokset edelliseen toimivaltaiselle viranomaiselle toimitettuun
palautumissuunnitelman versioon ndahden ja korostaa niita.

4.4 Hallintojarjestelmaa koskevat tiedot

18. Liikkeeseenlaskijoiden tulisi sisadllyttaa palautumissuunnitelmaansa selkea ja yksityiskohtainen
kuvaus palautumissuunnitelman kehittdmiseen, yllapitoon ja taytdntoonpanoon liittyvista
hallintoprosesseista.

19. Edellisessa kohdassa tarkoitetuissa hallintojarjestelmad koskevissa tiedoissa tulisi olla
vahintdan seuraavat seikat:

a) suunnitelman laatimisesta, taytantdonpanosta ja paivittamisesta vastaavien henkildiden
roolit ja tehtavat;

b) kuvaus siitd, miten palautumissuunnitelma sopii yhteen liikkeeseenlaskijan sisdisen
hallinnon, liiketoimintastrategian ja riskienhallintakehyksen (mukaan lukien
riskinottohalua koskeva lausunto) kanssa;

c) kuvaus prosesseista ja aikatauluista, joiden mukaan suunnitelmaa péivitetdan
saannollisesti ja sen pdivittdmiseen vastaamaan tiettyyn tokeniin, liikkkeeseenlaskijaan tai
lilkkeeseenlaskijan ymparistoon vaikuttaviin olennaisiin muutoksiin;



20.

21.

d) toimintatavat ja menettelyt, jotka ohjaavat palautumissuunnitelman ja sen tarkistusten
ja paivitysten hyvaksymista;

e) eskalointimenettelyjen kuvaus eli ehdot ja edellytykset, joilla varmistetaan tiettyjen
palautumissuunnitelmassa esitettyjen palautumistoimintavaihtoehtojen oikea-aikainen
toimeenpano. Niihin tulisi kuulua vahintdaan selked kuvaus palautumissuunnitelman
kayttoonottoa koskevasta paatdoksentekomenettelystd, joka perustuu selkeasti ja
yksityiskohtaisesti kuvailtuun eskalointimenettelyyn, jota sovelletaan, kun havaitaan,
ettd palautumissuunnitelman indikaattorin kynnysarvo on ylitetty tai ettda niin
todennakdisesti tapahtuu lahitulevaisuudessa. Nadin voidaan tarkastella ja maarittaa,
mita palautumistoimintavaihtoehtoa voi olla tarpeen soveltaa, jotta omaisuusreservin
asiaankuuluvia saantelyn vaatimuksia voidaan jalleen noudattaa tai asianomaiseen
tokeniin liittyvia palveluja jatkaa;

f) maaraaika, jonka kuluessa on tehtdva paatds palautumistoimien taytantéénpanosta, ja
ajankohta, johon mennessa asiasta ilmoitetaan toimivaltaiselle viranomaiselle, seka
ilmoittamisen menetelmat;

g) kuvaus maarallisista ja laadullisista indikaattoreista, jotka kuvaavat omaisuusreservin ja
varojen maaraan, likviditeettiin ja allokaatioon kohdistuvia mahdollisia haavoittuvuuksia,
heikkouksia tai uhkia. Liikkeeseenlaskijoiden on vyllapidettavd naitd asetuksen (EU)
2023/1114 mukaisia ja 22—41 kohdassa tarkemmin esitettyja indikaattoreita jatkuvasti.

Jos liikkeeseenlaskijat ovat sopineet kolmansien osapuolten kanssa jarjestelyistd, jotka
koskevat omaisuusreservin hoitoa ja omaisuusreservin sijoittamista, omaisuusreservin
sailyttamistad ja tapauksen mukaan tokenien yleisdlle luovutusta asetuksen (EU) 2023/1114
34 artiklan 5 kohdan h alakohdan mukaisesti, niiden tulisi sisallyttaa
palautumissuunnitelmaansa selkea ja yksityiskohtainen kuvaus menetelmistd, jotka ne ovat
ottaneet kadyttoon vaihtaakseen tietoja, jotta ne voivat varmistaa 37 kohdassa esitetyn
eskalointimenettelyn oikea-aikaisen kdynnistamisen tilanteessa, jossa joko liikkeeseenlaskija
tai asianomainen kolmas osapuoli havaitsee, ettd palautumissuunnitelman indikaattorin
kynnysarvo on ylittynyt. Liikkeeseenlaskijan olisi myos tdsmennettava
palautumissuunnitelmassa, miten tallaisen kolmannen osapuolen kanssa tehdylla sopimuksella
varmistetaan, etta tietoja jaetaan oikea-aikaisesti siten, etta liikkeeseenlaskija saa tietoonsa,
ettd kynnysarvo on ylittynyt tai ettd se todennadkoisesti ylittyy [ahitulevaisuudessa, jotta se voi
ottaa suunnitelman kaytt6on oikea-aikaisesti.

Liikkeeseenlaskijoiden tulisi lisdksi varmistaa, etta niiden palautumissuunnitelmassa esittamat
toimet ovat yhdenmukaisia tieto- ja viestintdtekniikan reagointi- ja palautumissuunnitelmaa
koskevien vaatimusten sekd muiden asetuksessa (EU) 2022/2554 3 siidettyjen tieto- ja
viestintatekniikan riskienhallinnan asiaankuuluvien osien kanssa, jos myds nditd vaatimuksia
sovelletaan kyseisiin liikkeeseenlaskijoihin.

3 Euroopan parlamentin ja neuvoston asetus (EU) 2022/2554, annettu 14 paivana joulukuuta 2022, finanssialan
digitaalisesta hairidnsietokyvystd ja asetusten (EY) N:o 1060/2009, (EU) N:o 648/2012, (EU) N:o 600/2014,
(EU) N:0 909/2014 ja (EU) 2016/1011 muuttamisesta (EUVL L 333, 27.12.2022, s. 1).
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Palautumissuunnitelman indikaattorit ja seurantakynnysarvot

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

Lilkkeeseenlaskijoiden tulisi maarittda palautumissuunnitelmassa palautumissuunnitelman
indikaattoreita koskeva riittava kehys, jossa lilkkeeseenlaskija voi vahvistaa ennalta maaritellyt
kriteerit, jotka voivat osoittaa, ettd seurantaa on tihennettdva tai palautumissuunnitelma on
otettava kayttoon. Nama kriteerit tulisi maarittaa siten, etta liikkeeseenlaskija voi tarvittaessa
seurata, eskaloida ja ottaa kdytt6on palautumistoimintavaihtoehtoja.

Palautumissuunnitelman indikaattoreiden tulisi heijastaa seka tokenin etta liikkeeseenlaskijan
erityista riskiprofiilia ja toimintaymparistod. Siksi palautumissuunnitelman indikaattorit ja
kynnysarvot olisi mitoitettava tokeniin soveltuviksi, lukuun ottamatta omien varojen
riittavyyden indikaattoreita, jotka olisi mitoitettava liikkeeseenlaskijaan soveltuviksi sen koon,
monimutkaisuuden, luonteen ja liiketoimintamallin perusteella, sekd operatiivisen riskin
indikaattoreita ja markkinoiden luottamuksen indikaattoreita, jotka olisi mitoitettava seka
lilkkeeseenlaskijaan etta tokeniin soveltuviksi.

Kun  kukin liikkeeseenlaskija  arvioi, millaisia  indikaattoreita se  sisdllyttaa
palautumissuunnitelmiin, sen tulisi ottaa huolellisesti huomioon, millaiset tapahtumat
saattavat aiheuttaa sddntelyn vaatimusten rikkomisen, ja laadittava omat indikaattorinsa
sisdisen riskinarviointinsa perusteella. Sen vuoksi lilkkeeseenlaskijoiden tulisi pitaa liitteessa |
esitettyd indikaattoriluetteloa havainnollistavana, ja ne voivat valita kunkin luokan
indikaattoreista osan tai kaikki.

Liikkeeseenlaskijoiden ei pitdisi myodskdan rajoittaa palautumissuunnitelmaan valittavia
indikaattoreita vain niihin, jotka on lueteltu liitteessa I. Niiden tulisi ennemmin punnita, mitka
indikaattorit olisivat naissa ohjeissa esitettyjen edellytysten perusteella
tarkoituksenmukaisimpia ottaa mukaan, vaikka niita ei olisi mainittu liitteessa I. N&ita voisivat
olla esimerkiksi indikaattorit, joista olisi hyotya ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallintoon
liittyvien riskien kasittelyssa tai missa tahansa muissa olosuhteissa, jos jollakin asiaankuuluvalla
alalla on havaittu ongelmia.

Lilkkeeseenlaskijoiden tulisi varmistaa, etta palautumissuunnitelman indikaattoreiden luettelo
ja niiden kynnysarvon kalibrointi perustuvat lilkkeeseenlaskijan sisdiseen riskinarviointiin ja etta
ne vastaavat aina sen riskinottohalua koskevaa kehysta. Liikkeeseenlaskijan riskinottohalun
muutosten tulisi kdynnistdad palautumisindikaattorien ja -kynnysarvojen luettelon
uudelleentarkastelu, jonka tarkoituksena on arvioida, ovatko indikaattorit ja kynnysarvot
edelleen tarkoituksenmukaisia riskinottohalun kehykseen tehtavat muutokset huomioiden.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi sisdllytettava palautumissuunnitelmaan se, etta
palautumissuunnitelman indikaattoreita seurataan riittdvan usein, jotta indikaattoreita
koskevat tiedot voidaan toimittaa pyynnostd toimivaltaiselle viranomaiselle nopeasti.
Liikkeeseenlaskijoiden tulisi myds tdsmentaa, miten ne aikovat seurata kyseisia indikaattoreita.

Liikkeeseenlaskijoiden tulisi sisallyttdaa palautumissuunnitelmaan sekd maarallisia etta
laadullisia indikaattoreita. Asettaessaan palautumissuunnitelman maarallisten indikaattorien
kynnysarvoja noudattaen asetuksen (EU) 2023/1114 45 artiklan 3 kohdan ja 7 kohdan
b alakohdan mukaisesti yleistd riskinhallintakehystdan liikkeeseenlaskijoiden tulisi kayttaa
asteittaisia mittareita (”liikennevalo-ldhestymistapa”) tiedottaakseen liikkeeseenlaskijan
johdolle siitd, etta tallainen indikaattorin kynnysarvo saatetaan mahdollisesti saavuttaa.



29. Liikkeeseenlaskijoiden tulisi sisallyttda palautumissuunnitelmaan ainakin seuraavat

palautumissuunnitelman indikaattorien luokat, jotka on esitetty yksityiskohtaisemmin
liitteesséa | (A jakso — "Kaikkia omaisuusreferenssitokenien tai sdhkérahatokenien
liilkkeeseenlaskijoita vahintaan koskevat luokat”), erityisesti:

1) likviditeettiriski-indikaattorit, jotka ilmaisevat liikkeeseenlaskijalle omaisuusreservin
maksuvalmiusprofiilin mahdollisen tai todellisen heikentymisen;

2) operatiivisten riskien indikaattorit, jotka kuvaavat mahdollisia riskeja, jotka aiheutuvat
riittamattomista tai epdonnistuneista sisdisista prosesseista, henkilostosta ja
jarjestelmista tai ulkoisista tapahtumista, mukaan lukien oikeudellinen riski. Naita
indikaattoreita kalibroidessaan liikkeeseenlaskijoiden tulisi erityisesti ottaa huomioon
taustalla olevan teknologian tyyppi (esimerkiksi luvanvarainen tai muu kuin
luvanvarainen hajautettu tilikirja) ja sen monimutkaisuus (esimerkiksi siltojen
olemassaolo ja salauksen laatu). Liikkeeseenlaskijoiden tulisi myds ottaa huomioon,
ettd jos kdytdssa on ainutlaatuinen ja monimutkainen infrastruktuuri tavanomaisen
infrastruktuurin sijasta, tdma voi vaikuttaa paitsi siihen, onko se mahdollista korvata,
myo0s siihen, onko saatavilla henkil6itd, jotka osaavat yllapitdd ja korjata sitd. Jos
kyseessd on usean ketjun liikkeeseenlasku, liikkeeseenlaskijoiden olisi sisallytettava
kullekin omaisuusreferenssitokenin ja/tai sdhkorahatokenin jakeluun kaytettdvalle
hajautetun tilikirjan teknologialle omat indikaattorit;

3) luottoriskin / omaisuuserien laadun indikaattorit, joilla mitataan omaisuusreservin
omaisuuserien laadun kehitysta;

4) referenssiomaisuuseriin  liittyvat  indikaattorit, joilla  mitataan  valtavien
lunastustoimeksiantojen riskia, joka voi seurata esimerkiksi vakauden menettamisests;

5) omien varojen riittdvyyden indikaattorit, joilla mitataan liikkeeseenlaskijan
padomaposition madran ja laadun mahdollista heikkenemistd, mukaan lukien
asetuksen (EU) 2023/1114 35 artiklassa sdadettyjen omien varojen vaatimusten
noudattamista. Tallaiset indikaattorit tulisi kalibroida sovellettavien sadantelyn
vaatimusten vahimmaistasoa korkeammiksi. Vain sellaisten
omaisuusreferenssitokenien ja sdahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoiden, jotka eivat
ole luottolaitoksia, tulisi kayttaa omien varojen riittdvyyden indikaattoreita.

30. Liikkeeseenlaskijoiden  tulisi  sisallyttaa  palautumissuunnitelmaan my6s seuraavat

palautumissuunnitelman indikaattoriluokat, jotka on esitetty tarkemmin liitteessa | (B jakso —
Muut vahimmaisluokat merkittdvien omaisuusreferenssitokenien ja sahkorahatokenien
liikkeeseenlaskijoille ja muille liikkeeseenlaskijoille, jotka eivat ilmoita toimivaltaiselle
viranomaiselle asianmukaisia perusteluja sille, miksi niita ei pitaisi sisallyttaa suunnitelmaan):

6) markkinariski-indikaattorit, jotka ovat seurausta kaikista omaisuusreserviin sisaltyvista
positioista, mukaan luettuna volatiliteetti, joka liittyy kyseisiin referenssiomaisuuseriin;

7) keskittymariski-indikaattorit, joilla korostetaan omaisuusreservin liiallista alttiutta
yhdelle vastapuolelle tai toisiinsa sidoksissa olevien vastapuolten joukolle;

8) markkinoiden luottamuksen indikaattorit, jotka kuvaavat markkinaosapuolten
mahdollista negatiivista kasitysta liikkeeseenlaskijasta tai tokenista, mikd voisi
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

vaikeuttaa liikkeeseenlaskijan mahdollisuutta paasta rahoitus- ja pddomamarkkinoille
tai lisata lunastustoimeksiantoja nopeasti.

Edelld esitetysta poiketen muiden kuin merkittavien tokenien liikkeeseenlaskijat vapautetaan
sisallyttamasta edellisessa kohdassa esitettyja indikaattoreiden luokkia
palautumissuunnitelman, kunhan ne ilmoittavat toimivaltaiselle viranomaiselle asianmukaiset
perustelut sille, ettd kyseiset luokat eivat ole liikkeeseenlaskijan riskiprofiilin,
liiketoimintamallin, koon ja/tai monimutkaisuuden kannalta sopivia tai asianmukaisia.

Referenssiomaisuuseriin liittyvien indikaattorien luokassa liikkeeseenlaskijoiden olisi aina
sisdllytettava vahintdan arvon epdvakauteen liittyvan riskin indikaattori, jonka tarkoituksena on
kuvata riskia siita, ettd tokenin markkina-arvo eroaa siihen liittyvien referenssiomaisuuserien
markkina-arvosta. Arvon epadvakauteen liittyvan riskin indikaattoria olisi mitattava tokenin
markkina-arvon ja referenssiomaisuuserien markkina-arvon vilisena suhdelukuna, ja sen tulisi
aina olla 1 vaihteluvélin sietorajan ollessa enintdan 1 %. Jos suhdeluku on védhemman kuin 1,
liilkkeeseenlaskijan tulisi kdynnistaa palautumissuunnitelman mukaiset toimet.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi esitettdva palautumissuunnitelmassaan toimivaltaista viranomaista
tyydyttavalla tavalla selked kuvaus siitd, miten palautumissuunnitelman indikaattorien
kalibroinnit on maaritetty ja miten kynnysarvot ylittyisivat riittdvan aikaisin ollakseen
tehokkaita.

Lilkkeeseenlaskijoiden tulisi kuvata palautumissuunnitelmassa, miten ne seuraavat ja
paivittavat sdanndllisesti palautumissuunnitelman indikaattoreiden tarkoituksenmukaisuutta
ja kynnysarvojen kalibrointia. Liikkeeseenlaskijoiden tulisi erityisesti tdsmentdd, miten ne
varmistavat, ettd palautumissuunnitelmaa paivitetdan, jos se on tarpeen liikkeeseenlaskijan
ja/tai tietyn tokenin taloudellisen ja liiketoiminnallisen tilanteen muuttumisen vuoksi.
Liikkeeseenlaskijoiden tulisi sisallyttaa palautumissuunnitelmaan se, etta
palautumissuunnitelman indikaattorien kynnysarvojen kalibroinnin paivityksistda olisi
viipymatta ilmoitettava toimivaltaiselle viranomaiselle ja ne olisi selitettdava talle.
Liikkeeseenlaskijoiden tulisi aina varmistaa, ettda palautumissuunnitelman indikaattorit ja
niiden kynnysarvot vastaava taysin liikkeeseenlaskijoiden riskienhallintakehysta.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi laadittava palautumissuunnitelman sisalto pitdaen mielessa, etta
palautumistoimintavaihtoehtojen ei tulisi aktivoitua automaattisesti palautumissuunnitelman
indikaattorien kynnysarvojen ylittyessa vaan liikkeeseenlaskijan tulisi paattaa, otetaanko
palautumissuunnitelman kdyttéon kynnysarvon ylittyessd ja, jos otetaan, milloin.
Palautumissuunnitelman indikaattoreita kalibroidessaan liikkeeseenlaskijoiden  olisi
varmistettava, ettd tdman paatdoksen tekohetki on suunnitelmassa riittdvan aikaisessa
vaiheessa, jotta toimia voidaan tarvittaessa toteuttaa.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi esitettava palautumissuunnitelmassa sisdinen
paatoksentekoprosessinsa. Liikkeeseenlaskijoiden tulisi varmistaa, ettd tdma prosessi on
kohtien 39, 40 ja 41 mukaisesti perusteellinen ja tosiasioihin pohjautuva. Lisdksi
lilkkeeseenlaskijoiden olisi ilmoitettava palautumissuunnitelmassaan, ettd riippumatta siita,
paattadko liikkeeseenlaskija ryhtya toimiin, se kdy avointa ja aktiivista vuoropuhelua
toimivaltaisen viranomaisen kanssa.
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37. Jotta palautumissuunnitelman indikaattorien kynnysarvojen ylitykset toimisivat tehokkaina
varoituksina, liikkeeseenlaskijoiden olisi vahvistettava palautumissuunnitelmassaan, ettd ne
viipymatta ja kaikissa tapauksissa

e ilmoittavat liikkeeseenlaskijan ylimmalle hallintoelimelle enintddn 24 tunnin kuluessa
palautumissuunnitelman indikaattorin kynnysarvon ylittymisestd kaynnistamalla
asianmukaisen eskalointimenettely sen varmistamiseksi, ettd kaikki ylitykset otetaan
huomioon ja tarvittaessa niiden suhteen toteutetaan toimia, ja

e ilmoittavat toimivaltaiselle viranomaiselle palautumissuunnitelman indikaattorin
kynnysarvon ylittymisesta viimeistaan 24 tunnin kuluessa sisdisen
eskalointimenettelyn kdaynnistamisesta.

38. Jotta voidaan ottaa huomioon se mahdollisuus, ettd edellisen kohdan mukaiset maaraajat eivat
mahdollista liikkeeseenlaskijan reagointia kynnysarvon ylittymiseen oikea-aikaisesti,
liilkkeeseenlaskijoiden tulisi maarittda kyseisten toimien taytantdoonpanolle maaraaika, joka on
niiden toiminnan erityispiirteiden, omaisuusreservin koon ja monimutkaisuuden kannalta
mahdollisimman tarkoituksenmukainen. Edellisessa kohdassa maaritettyja maaraaikoja ei tulisi
missdan tapauksessa pidentaa.

39. Liikkeeseenlaskijoiden tulisi tdsmentaa palautumissuunnitelmassa, etta jos
palautumissuunnitelman indikaattorin kynnysarvo ylittyy, liikkeeseenlaskijan ylimman
hallintoelimen on arvioitava tilannetta, paatettdva palautumissuunnitelman kayttoénoton
kdynnistamisestd ja ilmoitettava asiasta viipymatta toimivaltaisille viranomaisille.
Liikkeeseenlaskijoiden  olisi myos  sisadllytettdava  palautumissuunnitelmaan, etta
palautumissuunnitelman kayttéonottoa koskeva paatéos  kattaa  toteutettavien
palautumistoimien tyypin.

40. Liikkeeseenlaskijoiden olisi myos tasmennettdva, ettd edellisessda kohdassa tarkoitetun
pdatoksen olisi perustuttava kynnysarvon ylittymiseen liittyvien olosuhteiden perusteltuun
analyysiin.

41. Liikkeeseenlaskijoiden olisi kuvattava palautumissuunnitelmassa, ettd jos ne paattavat
toteuttaa palautumissuunnitelman mukaisia toimia, toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetaan
ilman aiheetonta viivytystda toimintasuunnitelma, joka perustuu tdssa stressitilanteessa
kdytettdavien uskottavien ja toteuttamiskelpoisten palautumistoimintavaihtoehtojen
luetteloon, sekd suunniteltu aikataulu, jossa kynnysarvon ylittyminen korjataan.
Palautumissuunnitelmaan tulisi myo6s sisdltyd se, ettd jos toimia ei paatetd toteuttaa,
toimivaltaiselle viranomaiselle toimitetaan selvitys, jossa esitetddn selkedsti syyt tille ja
tarvittaessa osoitetaan, miten tietyntyyppisten indikaattorien ja niiden kynnysarvojen
ylittymisen korjaaminen on mahdollista ilman palautumistoimia.

4.5 Palautumistoimintavaihtoehdot

42. Liikkeeseenlaskijoiden olisi esitettava palautumissuunnitelmassaan joukko
palautumistoimintavaihtoehtoja, jotka on raataloity liikkeeseenlaskijan liiketoimintamallin ja
liikkeeseen lasketun omaisuusreferenssi- tai sdhkérahatokenin luonteen mukaan.

43, Asetuksen (EU) 2023/1114 46 artiklassa saadettyjen palautumistoimintavaihtoehtojen osalta
liikkeeseenlaskijoiden tulisi noudattaa seuraavaa:
12



44,

45.

46.

a) palautumissuunnitelmassa olisi vahvistettava lunastuksista perittavien
likviditeettimaksujen enimmaismaard ja madaritettdvda, miten toimenpiteen kestosta
tiedotetaan yleisolle;

b) maarittdessddn lunastuksista perittdvien likviditeettimaksujen enimmaismaaraa
lilkkeeseenlaskijoiden olisi varmistettava, etta tata palautumistoimintavaihtoehtoa ei
kaytetda keinona lisata liikkeeseenlaskijan likviditeettivaroja tokenien haltijoiden
kustannuksella. Liikkeeseenlaskijoiden olisi varmistettava, etta tata
palautumistoimintavaihtoehtoa sovelletaan vain tilapaisesti kriisivaiheen aikana ja etta
sen ainoana tarkoituksena on vahentaa lunastustoimeksiantoja ja samalla vakauttaa
tokenin arvo;

c) palautumissuunnitelmassa olisi asetettava erilaiset maarélliset rajoitukset yhden
tyopaivan aikana lunastettavalle tokenien lukumaaralle tai maaralle. Nama rajoitukset
olisi maariteltdva palautumissuunnitelman indikaattorin kynnysarvojen ylittymisen
vakavuuden perusteella, ja ne olisi asetettava sekd kokonaismaardlle (esimerkiksi
prosenttiosuutena kaikkien liikkeeseen laskettujen tokenien maarastd) etta
lompakkokohtaisesti;

d) palautumissuunnitelmassa olisi esitettdva, mihin muihin korjaaviin toimenpiteisiin
liikkeeseenlaskija ryhtyy sen jdlkeen, kun se on keskeyttinyt lunastukset.
Lilkkeeseenlaskijoiden olisi sisallytettdva palautumissuunnitelmaansa, ettd ne ottavat
huomioon, ettd lunastusten keskeyttaminen voi vaikuttaa kielteisesti niiden maineeseen
ja tokenien haltijoiden luottamukseen ja aiheuttaa sen, ettd lunastustoimeksiantojen
maara kasvaa keskeytyksen paatyttyd. Liikkeeseenlaskijoiden olisi sisdllytettava
palautumissuunnitelmaansa se, ettd ne harkitsevat erityisesti keskeytyksen
paattamiseen liitettdvida muita toimenpiteitd, kuten esimerkiksi likviditeettimaksuja tai
rajoituksia paivittain lunastettavien tokenien maaralle;

e) liikkeeseenlaskijoiden tulisi sisallyttdad palautumissuunnitelmaan tieto siitd, miten ne
aikovat palauttaa saantelyvaatimusten noudattamisen ja tiedottaa markkinoille selkeasti
seuraavista vaiheista.

Asetuksen (EU) 2023/1114 46 artiklassa lueteltujen palautumistoimintavaihtoehtojen lisaksi

lilkkeeseenlaskijoiden olisi sisallytettava suunnitelmaan vahintdan yksi
palautumistoimintavaihtoehto, joka vahvistaisi padomapositiota, ja toinen, jonka tarkoituksena
on parantaa liikkeeseenlaskijan likviditeettiasemaa. Liitteessa Il on mahdollisten

palautumistoimintavaihtoehtojen luettelo, joka ei kuitenkaan ole tyhjentava.

Palautumissuunnitelmaan olisi myods sisallytettdava yksityiskohtaiset tiedot mahdollisista
valmistelevista toimenpiteists, joita liikkeeseenlaskijan olisi toteutettava
palautumissuunnitelman  tdytantéonpanon helpottamiseksi tai sen tehokkuuden
parantamiseksi, kyseisten toimenpiteiden tdytdntédnpanon aikataulu sekd kuvaus
mahdollisista toimenpiteistd, jotka ovat tarpeen palautumissuunnitelmassa yksildityjen
palautumistoimintavaihtoehtojen tehokkaan taytantéonpanon esteiden poistamiseksi.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi sisallytettava palautumissuunnitelmaan jokaisen

palautumistoimintavaihtoehdon osalta toteutettavuuden arviointi, joka kattaa vahintaan
seuraavat seikat:
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47.

48.

49.

50.

51.

a) palautumistoimintavaihtoehtoon liittyvien riskien arviointi, joka perustuu, jos
mahdollista, palautumistoimintavaihtoehdon tai vastaavan toimenpiteen
taytantoonpanosta saatuihin kokemuksiin ja

b) selvitys ja kuvaus mahdollisista olennaisista esteistda palautumistoimintavaihtoehdon
tehokkaalle oikea-aikaiselle taytantoénpanolle seka kuvaus siitd, missa maarin ja miten
nama esteet voitaisiin poistaa.

Lisaksi liikkeeseenlaskijoiden olisi esitettdva kunkin palautumistoimintavaihtoehdon osalta,
miten toiminnan jatkuminen varmistetaan kyseisen vaihtoehdon taytantéonpanon yhteydessa.
Tahan tulisi sisallyttaa selvitys sisdisistd toiminnoista (esimerkiksi tietotekniikkajarjestelmat,
toimittajat ja henkiloresurssien toiminnot) ja liikkeeseenlaskijan mahdollisuudesta kayttaa
kolmansien osapuolten keskeisia palveluja, jotka ovat sen toimintojen tavanomaisen
toteuttamisen kannalta olennaisia.

Palautumistoimintavaihtoehtojen uskottavuuden osoittamiseksi liikkeeseenlaskijoiden olisi
esitettdva maarallista ja laadullista nayttod, joka tukee kunkin vaihtoehdon odotettuja hyotyja.
Palautumissuunnitelmassa olisi kaikissa tapauksissa esitettdava yksityiskohtaisesti vahintdan
litteessa Il luetellut seikat.

Liikkeeseenlaskijoiden,  jotka harjoittavat my0s muuta liilketoimintaa kuin
omaisuusreferenssitokenien ja/tai sidhkérahatokenien liikkeeseenlaskua, tulisi arvioida niiden
muiden liiketoimintojen vaikutukset kokonaispalautumiskapasiteettiinsa ja sisallytettava
palautumissuunnitelmaan se, ettd ne toteuttavat asianmukaisimmat toimenpiteet, joilla
varmistetaan asetuksen (EU) 2023/1114 46 ja 55 artiklan noudattaminen.

Lilkkeeseenlaskijoiden tulisi sisallyttdd palautumissuunnitelmaansa se, miten ne aikovat
seurata  palautumistoimintavaihtoehtojen  taytantoonpanoa  varmistaakseen, etta
palautumissuunnitelman taytantoonpano todennakoisesti palauttaa omaisuusreserviin
sovellettavien saantelyvaatimusten noudattamisen.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi sisallytettava palautumissuunnitelmaan taytantéonpanovaihetta
varten suunniteltu prosessi, johon kuuluu aina avoin ja aktiivinen vuoropuhelu toimivaltaisen
viranomaisen kanssa, jotta voidaan varmistaa asetuksen (EU) 2023/1114 47 ja 55 artiklan
mukainen liikkeeseenlaskijan hallitun lunastussuunnitelman taytantéonpanon sujuva siirtyma,
jos kay selvaksi, etta omaisuusreserviin sovellettavien saantelyvaatimusten noudattamista ei
voida palauttaa.

Palautumisen skenaariot

52.

53.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi varmistettava, ettd ne esittdvat palautumissuunnitelmissaan
riittdvan maaran skenaarioita, jotka ovat luonteeltaan riittdvan erilaisia, jotta ne mahdollistavat
monenlaisista hairidista selviytymisen.

Palautumissuunnitelmiaan laatiessaan liilkkeeseenlaskijoiden on kaytettava
rahoitusjarjestelman laajuisia kriisiskenaarioita ja/tai epasystemaattisia
rahoitusvaikeusskenaarioita ja/tai muita kuin taloudellisia kriisiskenaarioita (kuten palveluihin
liittyvia kriisejd) testatakseen palautumisen suunnitteluvalmiuksiaan. Palautumisen
suunnittelussa kaytettavat skenaariot olisi suunniteltava siten, ettd liikkeeseenlaskijan
omaisuusreserviin  sovellettavien vaatimusten noudattaminen wuhkaa vaarantua, jos
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liilkkeeseenlaskija ei toteuta palautumistoimenpiteitd ajoissa. Kunkin liikkeeseenlaskijan olisi
maaritettdva skenaarioiden lukumadard ja monimutkaisuus ottaen huomioon luvun 4.1
mukainen suhteellisuusperiaate.

Palvelujen sdilyminen

54. Liikkeeseenlaskijoiden on esitettdva palautumissuunnitelmassa, miten ne aikovat palauttaa
toimintonsa nopeasti ja tayttaa velvollisuutensa tapahtumissa, jotka aiheuttavat merkittavan
toimintojen  hairiytymisen  riskin.  Liikkeeseenlaskijoiden olisi my0s lueteltava
palautumissuunnitelmassa palvelut, jotka ne aikovat liiketoimintamallinsa perusteella sailyttaa,
ja esitettdvd  yksityiskohtaisesti, miten ne varmistavat omaisuusreferenssi- ja
sahkorahatokeneihin liittyvien palvelujen sailymisen. Sailytettavien palvelujen luetteloon tulisi
sisdltya ainakin tokenien liikkeeseenlaskuun ja lunastukseen liittyvat palvelut. Jos
palautumistoimintavaihtoehtojen taytantoonpano voi vaikuttaa kielteisesti liikkeeseenlaskijan
kykyyn tarjota jotakin yksilditya palvelua, palautumistoimintavaihtoehtojen kuvauksessa olisi
esitettdavd, miten liikkeeseenlaskija aikoo varmistaa kyseisten palvelujen jatkuvuuden
palautumissuunnitelmaa taytantdéonpantaessa.

55. Liikkeeseenlaskijoiden, jotka kayttdavat euromaardisia maksujarjestelyja — siten kuin ne on
madritelty Eurojdrjestelman sdhkoisten maksuvalineiden vyleisvalvontaa koskevassa
puitekirjassa (PISA-puitekirjassa) — tulisi varmistaa, ettd palautumissuunnitelmassa esitetyt
palautumistoimenpiteet vastaavat PISA-puitekirjassa esitettyjen periaatteiden noudattamisen
jatkuvaa yllapitamista koskevaa tavoitetta.

56. Liikkeeseenlaskijoiden tulisi lisdksi varmistaa, ettd niiden palautumissuunnitelmassa esitetyt
toimenpiteet eivat vaikuta kohtuuttomasti niiden kanssa tekemisissé olevien
kryptovarapalvelun tarjoajien* kykyyn noudattaa asetusta (EU) 2022/2554.

4.6 Viestinta- ja tiedonantosuunnitelma

57. Liikkeeseenlaskijoiden  tulisi  sisallyttaa palautumissuunnitelmaan  viestintd- ja
tiedonantosuunnitelma, jossa esitetddn, miten liikkeeseenlaskija aikoo tiedottaa tokenien
haltijoille ja muille sidosryhmille, kuten vyleisolle, palautumistoimintavaihtoehtojen
taytantoonpanosta. Viestintd- ja tiedonantosuunnitelmassa tulisi myos olla tehokkaita
ehdotuksia mahdollisten negatiivisten markkinareaktioiden hallitsemiseen.

58. Viestinta- ja tiedonantosuunnitelmassa tulisi selventada, miten liikkeeseenlaskija aikoo tiedottaa

a) sisdisesti, erityisesti henkilostolle, tyopaikkaneuvostoille ja mahdollisille muille
henkiloston edustajille

b) tarpeen mukaan ulkoisesti, erityisesti tokenien haltijoille, osakkeenomistajille ja muille
sijoittajille, toimivaltaisille viranomaisille, rahoitusmarkkinoille ja
rahoitusmarkkinainfrastruktuureille, muille vastapuolille ja suurelle yleisolle.

4 Tissi viitataan kryptovarapalvelun tarjoajiin, jotka tarjoavat sdilytyspalveluja tai vaihtopalveluja, joilla

omaisuusreferenssitokeneita voi muuntaa fiat-valuutoiksi ja painvastoin. Liikkeeseenlaskijan toteuttamat elvytystoimet
eivat saisi vaarantaa kryptovarapalvelun tarjoajien kykya noudattaa finanssialan digitaalisesta hairionsietokyvysta
annettua asetusta.
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59.

60.

Viestintd- ja tiedonantosuunnitelmassa liikkeeseenlaskijoiden tulisi myos esittda, miten ne
varmistavat tokeneihin liittyvien palvelujen sailymisen. Lisdksi niiden on annettava
odotettavissa olevat maardajat, joiden kuluessa niiden toiminta palautuu ja niille asetetut
velvoitteet taytetdaan. Viestintda- ja tiedonantosuunnitelmassa olisi myds varauduttava
tilanteisiin, joissa on epatodennakoistd, etta liikkeeseenlaskija kykenee palauttamaan
toimintansa tai tayttamaan velvoitteensa, mika johtaa lilkkeeseenlaskijan
lunastussuunnitelman kayttéonottoon.

Viestinta- ja tiedonantosuunnitelmassa olisi esitettava viestintdkanavat (ja niiden yhdistelma)
sekd strategiat, joita liikkeeseenlaskija aikoo kayttdd palautumisvaiheessa. Tassa
liikkeeseenlaskijoiden olisi otettava huomioon, etta

a) erisidosryhmilla voi olla erilaisia viestintatarpeita
b) siséisille ja ulkoisille sidosryhmille saattaa olla tarpeen tiedottaa asiasta eri vaiheissa

c) erilaiset palautumistoimintavaihtoehdot voivat edellyttaa erityisia
viestintastrategioita.

4.7 Palautumissuunnitelman muoto ja yllapito

61.

62.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi laadittava palautumissuunnitelmansa selkeélld ja ymmarrettavalla
kielella. Palautumissuunnitelman on oltava taydellinen, itsestadn selva ja tasmallinen, ja sen on
sisallettava vahintaan kaikki ndissa ohjeissa luetellut tiedot.

Liikkeeseenlaskijoiden olisi sisdllytettava palautumissuunnitelmaansa tieto siitd, ettd siina
annetut tiedot paivitetadn saannollisesti ja vahintaan aina silloin, kun liikkeeseenlaskijan ja/tai
lilkkeeseen lasketun tokenin liiketoiminnassa tai taloudellisessa profiilissa tapahtuu olennaisia
muutoksia. Suunnitelman tarkistuksesta tai paivittdmisesta olisi ilmoitettava toimivaltaiselle
viranomaiselle ilman aiheetonta viivytysta. Merkittavien tokenien liikkeeseenlaskijoiden olisi
sisallytettava palautumissuunnitelmaansa tieto siitd, ettd ne paivittavat siind annetut tiedot
vahintdan kerran vuodessa.

4.8 Palautumisen suunnitteluun liittyvien eri velvoitteiden
valinen vuorovaikutus

Useat saman tokenin liikkeeseenlaskijat ja liikkeeseenlaskijat, jotka tarjoavat yleisolle
kahta tai useampaa tokenia

63.

Kun samaan omaisuusreferenssitokenia tai sahkorahatokenia laskee liikkeeseen useampi
lilkkeeseenlaskija, kaikkien liikkeeseenlaskijoiden on sisallytettdava palautumissuunnitelmaansa
se, miten ne varmistavat kyseisten palautumissuunnitelmien tehokkaan koordinoinnin.
Liikkeeseenlaskijoiden tulisi erityisesti vahvistaa palautumissuunnitelmassaan aiheelliset
toimenpiteet, joilla ne pyrkivat varmistamaan, etta

a) palautumissuunnitelman indikaattorit sopivat mahdollisimman hyvin yhteen
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b)

c)

d)

e)

f)

tokeneihin liittyvien palautumissuunnitelman indikaattoreiden kynnysarvot asetetaan
samalle tasolle

kussakin suunnitelmassa esitetyt palautumistoimintavaihtoehdot ovat keskendan
johdonmukaisia

kunkin palautumissuunnitelman kayttéonotosta ja taytantéonpanosta sovitaan ja niita
koordinoidaan kaikkien liikkeeseenlaskijoiden kesken

yhden liikkeeseenlaskijan taytdantoonpanemat tietyt palautumistoimintavaihtoehdot
eivat vaikuta kohtuuttomasti muiden liikkeeseenlaskijoiden muiden
palautumistoimintavaihtoehtojen taytantoénpanoon

palautumissuunnitelmat toteutetaan siten, etta kaikkia tokenien haltijoita kohdellaan
oikeudenmukaisesti ja tasapuolisesti.

64. Mita tulee muotoon, liikkeeseenlaskijoiden, jotka tarjoavat yleisolle vahintdan kahta tokenia,
tulisi laatia jokaista liikkeeseen laskemaansa omaisuusreferenssi- tai sdhkdrahatokenia varten
palautumissuunnitelma ja kalibroida tokenkohtaiset palautumissuunnitelman indikaattorit ja
kynnysarvot.

65.

66.

Toimivaltaisten viranomaisten olisi harkittava, tulisiko liikkeeseenlaskijoiden, jotka tarjoavat
yleisolle vahintdan kahta tokenia, laadittava kullekin liikkeeseen lasketulle tokenille oma
erillinen palautumissuunnitelma vai yksi palautumissuunnitelma, joka on jaettu erillisiin osiin,
joissa kussakin esitetdadan tokenkohtaisia tekijoita. Jalkimmaista vaihtoehto ei tulisi soveltaa, jos
yhta tokenia laskee liikkeeseen useampi liikkeeseenlaskija.

Liikkeeseenlaskijoiden, jotka tarjoavat yleisolle vahintdadan kahta tokenia, olisi varmistettava
ainakin, etta

a)

b)

d)

lilkkeeseenlaskijaan liittyvat palautumissuunnitelmien indikaattorit ovat johdonmukaisia
ja vastaavat kynnysarvot on asetettu samalle tasolle

kullekin tokenille asetetut palautumistoimintavaihtoehdot eivat ole ristiriidassa
keskendan

vyhden palautumissuunnitelman kayttoonotto ja taytantdoonpano eivat vaikuttaisi
kielteisesti muiden palautumissuunnitelmien kdyttoonottoon ja taytantéonpanoon

minkdan palautumistoimintavaihtoehdon taytantéonpano ei haittaa muihin liikkeeseen
laskettuihin tokeneihin liittyvien palvelujen tarjoamista.
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Liikkeeseenlaskijat, joihin sovelletaan muita EU:n alakohtaisen lainsddadannon mukaisia
palautumisen suunnitteluvelvoitteita

67. Jos liikkeeseenlaskija on luottolaitos tai sijoituspalveluyritys, jonka on laadittava direktiivin
2014/59/EU°> mukainen elvytyssuunnitelma, edellyttien, ettd asiasta on etukdteen sovittu
asetuksen (EU) 2023/1114 ja direktiivin 2014/59/EU mukaisesti nimettyjen toimivaltaisten
viranomaisten kanssa ja ettd direktiivissd 2014/59/EU s&dadettyja salassapitovaatimuksia
koskevia vaatimuksia noudatetaan, tama liikkeeseenlaskija

a) voi sisallyttad direktiivin  2014/59/EU  mukaisesti laadittuun ja  hyvaksyttyyn
elvytyssuunnitelmaan (pankkien elvytys- ja kriisinratkaisudirektiiviin  perustuva
elvytyssuunnitelma) liitteen, jossa on kaikki naissd ohjeissa maaritetyt tiedot
ristiviittauksina elvytys- ja kriisinratkaisudirektiiviin perustuvan elvytyssuunnitelman
asiaankuuluviin osiin, jotka soveltuvat ndiden ohjeiden lukujen 4.2-4.6 noudattamiseen,
ja/tai uusina naiden ohjeiden noudattamiseksi lisattyina kohtina tai tietoina;

b) ne liikkeeseenlaskijat, jotka valitsevat edelld a alakohdassa esitetyn vaihtoehdon, olisivat
velvoitettuja toimittamaan asetuksen (EU) 2023/1114 mukaisen palautumissuunnitelman,
joka on laadittu edelld a kohdassa tarkoitetun liitteen muodossa, asetuksen (EU) 2023/1114
mukaisesti nimetylle toimivaltaiselle viranomaiselle. Liikkeeseenlaskijan tulisi myos
selkeasti yksiloida selonteossa/sisdllysluettelossa elvytys- ja kriisinratkaisudirektiiviin
perustuvan elvytyssuunnitelman nimenomaiset osat ja sivut, joihin ndissa ohjeissa
maaritetyt tiedot sisdltyvat.

68. Edellistd kohtaa ei sovelleta luottolaitoksiin ja sijoituspalveluyrityksiin, jotka ovat merkittdvien
omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskijoita.

> Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivi 2014/59/EU, annettu 15 p&ivdana toukokuuta 2014, luottolaitosten ja
sijoituspalveluyritysten elvytys- ja kriisinratkaisukehyksestd seka neuvoston direktiivin 82/891/ETY, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivien 2001/24/EY, 2002/47/EY, 2004/25/EY, 2005/56/EY, 2007/36/EY, 2011/35/EU,
2012/30/EU ja 2013/36/EU ja asetusten (EU) N:o 1093/2010 ja (EU) N:o 648/2012 muuttamisesta (pankkien elvytys- ja
kriisinratkaisudirektiivi) (EUVL L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Liite | — Luettelo
palautumissuunnitelman
indikaattoreiden vahimmaisluokista ja
havainnollistava luettelo
palautumissuunnitelman
indikaattoreista

Luettelo vahimmaisluokista ja palautumissuunnitelman indikaattorien luettelo, joka ei ole

tyhjentava

A. Kaikkia omaisuusreferenssitokenien tai sahkorahatokenien liikkeeseenlaskijoita vahintaan
koskevat luokat

Luokka 1. Likviditeettiriski-indikaattorit

a) Auvistatalletukset luottolaitoksissa ja (tapauksen mukaan) keskuspankeissa / paéivittdin
lunastettu maara (edeltdvan viiden paivan keskiarvo)

b) Avistatalletukset luottolaitoksissa ja  (tapauksen  mukaan) keskuspankeissa +
takaisinmyyntisopimukset, jotka voidaan irtisanoa yhden tydpaivan irtisanomisajalla + erittdin
likvidit rahoitusvalineet / korkein paivan aikana lunastettu maird viimeisen kolmen
kuukauden ajalta

c) Avistatalletukset luottolaitoksissa ja  (tapauksen  mukaan) keskuspankeissa +
takaisinmyyntisopimukset, jotka voidaan irtisanoa viiden ty6paivan irtisanomisajalla + erittdin
likvidit rahoitusvélineet / viiden sellaisen pdivan maarien summa, jolloin lunastettu maaré on
ollut korkeimmillaan viimeisen kahdentoista kuukauden ajalta

d) Avistatalletukset luottolaitoksissa ja  (tapauksen mukaan) keskuspankeissa +
takaisinmyyntisopimukset, jotka voidaan irtisanoa yhden tyopaivan irtisanomisajalla + erittain
likvidit rahoitusvélineet / suurin paivin aikana (x®) suurimmille tokenin haltijoille lunastetun
maaran summa kolmen viimeisen kuukauden ajalta

e) Paivittdinen nettovirta eli liikkeeseenlasketut tokenit — lunastetut tokenit (edellisen viiden
paivan keskiarvo)

Luokka 2. Operatiivisten riskien indikaattorit

a) Kaikki poikkeamat, jotka hairitsevat merkittavasti lilkkkeeseenlaskijan palvelujen tavanomaista
toimintaa tai sen liiketoiminnan jatkuvuutta (esim. pitkittynyt kdyton keskeytyminen, joka
vaikuttaa tietotekniikkajarjestelmiin tai tokenien toimitusjarjestelmiin; infrastruktuurin
toimintahairiot, mukaan lukien hajautetun tilikirjan teknologian toimintahairiot; riskit, jotka

6 Suurimpien tokenien haltijoiden maara ottaen huomioon ndissd ohjeissa esitetyt periaatteet. On my6s mahdollista
kayttaa useita indikaattoreita, joista jokaisella on eri maara suurimpia tokenien haltijoita, jos tdma sopii paremmin niiden
riskinhallintakadytantoihin.
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aiheutuvat eri infrastruktuurien yhteentoimivuudesta esimerkiksi siltojen kautta), myos
silloin, kun ne aiheutuvat kolmannen osapuolen palveluntarjoajasta.

b) Palautumisaikatavoite (eli pisin hyvaksyttavd aika, jonka tuotteen tai jarjestelméan
palautuminen saa kestaa).

c) Avainhenkilostén irtisanoutumisen tai pitkdaikaisen poissaolon alkamisesta kulunut
enimmaisaika

d) Minka tahansa sddntelyvaatimuksen rikkominen tai odotettavissa oleva rikkominen

e) Oikeudellinen riski

Luokka 3. Luottoriskin / omaisuuserien laadun indikaattorit

a) Erittdin likvidit rahoitusvarat, joihin liittyy arvon alentumisen indikaattoreita (esim.
kansainvalisen tilinpaatésstandardin 9 mukaisia luottolaadun heikkenemisen indikaattoreita)
/ omaisuusreservi

b) Asetuksen (EU) 2023/1114 36 artiklan 4 kohdan mukaisen liikkeeseenlaskijan
riskinottohalukkuuden mukaan alhaisimman luottokelpoisuusluokituksen omaaviin
luottolaitoksiin sijoitettuina talletuksina pidettdvan omaisuusreservin kokonaismé&ard /
omaisuusreserviin sisaltyvat pankkitalletukset

c) Vajaus ylivakuuden vahimmaistasosta (asetuksen (EU) 2023/1114 36 artiklan 4 kohdassa
tarkoitetun mukaisesti)

d) Keskeisten vastapuolten (esim. luottolaitoksen, jossa on liikkeeseenlaskijan talletus)
luottokelpoisuusluokituksen kielteinen muutos

Luokka 4. Referenssiomaisuuserien indikaattorit

a) Arvon epavakauteen liittyvd riski, joka ~mitataan tokenin markkina-arvon ja
referenssiomaisuuserien markkina-arvon vélisena suhteena

b) Saantelymuutokset, jotka vaikuttavat kielteisesti referenssiomaisuuseriin

c) Markkinoiden, joilla referenssiomaisuuserida vaihdetaan, likviditeetin jaadyttaminen tai
merkittava kielteinen muutos

Luokka 5. Omien varojen riittdvyyden indikaattorit

a) Omien varojen indikaattori

B. Muut vdahimmaisluokat merkittavien omaisuusreferenssitokenien ja sahkoérahatokenien
liikkeeseenlaskijoille ja muille liikkeeseenlaskijoille, jotka eivat ilmoita toimivaltaiselle
viranomaiselle asianmukaisia perusteluja sille, miksi niita ei pitaisi sisallyttaa suunnitelmaan

Luokka 6. Markkinariski-indikaattorit

a) Suhdeluku “omaisuusreservien markkina-arvon péivittdinen muutos / (x’) edellisen paivin
keskiarvo”

b) Suhdeluku ”Omaisuusreservin volatiliteetti / referenssiomaisuuserien volatiliteetti”

c) Herkkyys omaisuusreservien korkotason muutoksille

7 psivien lukumaira ottaen huomioon néissd ohjeissa esitetyt periaatteet. On myods mahdollista kayttda useita
indikaattoreita, joista kullakin on eri aikahorisontti, jos tdma sopii paremmin niiden riskinhallintakaytantoihin.
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d) Suhdeluku ”Omaisuusreservin riskiarvo / lilkkkeeseenlaskijan omat varat”

Luokka 7. Keskittymariski-indikaattorit

a) Suhdeluku ”Viiden suurimman vastapuolen hallussa olevien tokenien arvo / liikkeeseen
laskettujen tokenien kokonaisarvo”

b) Suhdeluku ”(Talletus yksittdisessa pankkiryhmassa + yhden vastapuolen liikkeeseen laskemat
arvopaperit) / keskittyman enimmiisraja®”

c) Luottolaitoksissa olevien talletusten keskittyneisyysaste / talletusten
enimmaiskeskittyneisyysaste

Luokka 8. Markkinoiden luottamuksen indikaattorit

a) Kielteinen uutisointi® liikkeeseenlaskijasta tai liikkeeseen lasketuista tokeneista

b) Keskeisid vastapuolia (esim. sailytyspalvelujen tarjoaja tai pankit, joilla on merkittdva maara
talletuksista) koskevat kielteiset uutiset tai kielteinen nakyvyys tiedotusvalineissa

¢) Palautumissuunnitelman indikaattorien kynnysarvojen ylittyminen tai odotettavissa oleva
ylittyminen suhteessa mihin tahansa muuhun liikkeeseen laskettuun tokeniin

d) Olennaiset muutokset tokenin avulla suoritettujen maksujen frekvenssissa tai maarassa seka
tokenien kaytossa maksuvalineena

e) Liikkeeseenlaskijan tai liikkeeseenlaskijan keskeisten edustajien maineen heikentyminen

f) Lunastustoimeksiantojen akillinen lisdantyminen

g) Tokenien liikkeeseenlaskun dkillinen vdheneminen

8 Asetuksen (EU) 2023/1114 36 artiklan 4 kohdan mukaisesti.

% Uutisointiin luetaan sosiaaliset verkostot ja erikoistuneet blogialustat.
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Liite

1 — luettelo kunkin

palautumistoimintavaihtoehdon
kuvaukseen sisallytettavista seikoista

1.

Palautumistoimintavaihtoehtojen kuvaukseen sisallytettdvat seikat:

a)
b)

c)

d)

f)

g)

h)

j)

k)

tiivistelma asiaa koskevista olennaisista seikoista
palautumistoimintavaihtoehdon kuvaus

yleiskatsaus kunkin palautumistoimintavaihtoehdon perustana oleviin keskeisiin
oletuksiin

arvio palautumistoimintavaihtoehdon toteuttamisen strategisista vaikutuksista

arvio taloudellisesta vaikutuksesta tavanomaisissa ja stressikausien
markkinaolosuhteissa

palautumistoimintavaihtoehdon mahdolliset kielteiset seuraukset

tehokkaan tdytantoonpanon aikataulu, mukaan Ilukien tarvittavien toimien
toteuttamisen odotettu aikataulu

mahdollinen riippuvuus tehokkaaseen taytantdéonpanoon tarvittavista ulkopuolisista
vastapuolista

vastavuoroinen poissulkevuus — ovatko jotkin palautumistoimintavaihtoehdot toisensa
poissulkevia

keskindiset riippuvuussuhteet — voisiko yhden palautumistoimintavaihtoehdon
kdyttoonotto vaikuttaa toisen vaihtoehdon my6hempadn tai samanaikaiseen
taytantéonpanoon

toiminnalliset ndkokohdat, kuten hyvaksyntdvaatimukset ja valmius toteuttaa vahintaan
kaksi palautumistoimintavaihtoehtoa samanaikaisesti

arvio tehokkaan taytantdoonpanon mahdollisista rajoitteista. Tama arviointi on erityisen
olennainen asetuksen (EU) 2023/1114 46 artiklan 1 kohdassa tarkoitettujen
vaihtoehtojen osalta

viestintastrategia, jolla tokenien haltijoille tiedotetaan kaikista toimenpiteistd, jotka
voisivat vaikuttaa heihin haitallisesti.
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Liite Il —  Liikkeeseenlaskijoiden
palautumissuunnitelmissa mahdollisten
kaytettavissa olevien
palautumistoimintavaihtoehtojen
luettelo, joka ei ole tyhjentava

1. Padaoman hankinta.

2. Lisdarahoituksen korotus.

3. Paasy keskuspankkien tavanomaisiin jarjestelyihin, jos ne ovat hyvaksyttavia.

4. Omaisuusreservin koostumuksen muuttuminen ja/tai riskialttiuden vahentaminen.

5. Kolmansiin osapuoliin kuuluvan palveluntarjoajan (esim. kryptovarapalvelun tarjoajan)
vaihtaminen.

6. Omaisuusreservin arvon kattavien taloudellisten takuiden hankkiminen luottolaitokselta tai
vakuutusyhtiolta.

7. Liiketoiminnan myynti.
8. Fuusio toisen liikkeeseenlaskijan kanssa.

9. Yhden omaisuusreferenssitokenien liikkeeseenlaskun sulauttaminen toiseen
liikkeeseenlaskuun.

10.Kauppapoliittiset toimenpiteet.
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