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Riktlinjer

om aterhamtningsplaner enligt artiklarna 46 och 55 i férordning
(EU) 2023/1114



1. Efterlevnads- och
rapporteringsskyldigheter

Riktlinjernas status

1.

Detta dokument innehaller riktlinjer som har utfardats i enlighet med artikel 16 i forordning
(EU) nr1093/20101. Enligt artikel 16.3 i férordning (EU) nr 1093/2010 ska de behdriga
myndigheterna och de finansiella instituten med alla tillgdngliga medel stka fdlja dessa
riktlinjer.

| riktlinjerna faststéalls Europeiska bankmyndighetens (EBA) syn pa lamplig tillsynspraxis inom
det europeiska systemet for finansiell tillsyn eller pa hur unionslagstiftningen bor tillampas
inom ett sarskilt omrade. De behoériga myndigheter, enligt definitionen i artikel 4.2 i forordning
(EU) nr 1093/2010, som berors av riktlinjerna ska félja dem genom att pa lampligt satt inforliva
dem i sin praxis (till exempel genom att dandra sina rattsliga ramar eller tillsynsrutiner), dven nar
riktlinjerna i forsta hand riktas till institut.

Rapporteringskrav

3.

Enligt artikel 16.3 i foérordning (EU) nr 1093/2010 ska de behdriga myndigheterna senast den
13.11.2024 meddela EBA om de féljer eller avser att folja dessa riktlinjer alternativt ange skalen
till att de inte gor det. Om nagon sadan anmalan inte inkommer inom denna tidsfrist kommer
EBA att anse att de behoriga myndigheterna inte foljer riktlinjerna. Anmalningarna bor [dmnas
in genom det formuldr som tillhandahdlls pa EBA:s  webbplats, med
hanvisningen EBA/GL/2024/07. Anmalningarna bor Iamnas av personer som pa sina behoriga
myndigheters vagnar har befogenhet att rapportera om hur riktlinjerna tillampas. Alla
forandringar i graden av efterlevnad maste rapporteras till EBA.

4. Anmalningarna kommer att offentliggdras pa EBA:s webbplats i enlighet med artikel 16.3.

1 Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 1093/2010 av den 24 november 2010 om inrdttande av en europeisk
tillsynsmyndighet (Europeiska bankmyndigheten), om &ndring av beslut nr716/2009/EG och om upphédvande av
kommissionens beslut 2009/78/EG (EUT L 331, 15.12.2010, s. 12).
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2. Syfte, tillampningsomrade och
definitioner

Syfte

5.

| dessa riktlinjer anges det format som boér anvandas och den information som bor inga i den
aterhamtningsplan som utgivare av tillgangsanknutna token och utgivare av e-pengatoken ska
uppratta och uppratthalla i enlighet med artiklarna 46 och 55 i férordning (EU) 2023/11142.

Tillampningsomrade

6. Dessa riktlinjer galler for utgivare av tillgdngsanknutna token och utgivare av e-pengatoken
enligt definitionerna i artikel 3.1.6 och 3.1.7 i forordning (EU) 2023/1114 (nedan, inom ramen
for dessa riktlinjer, gemensamt kallade utgivare, utgivaren eller utgivarna).

7. De bestammelser i dessa riktlinjer som ror innehallet i aterhamtningsplanen vad géller
tillgangsreserver, inbegripet punkt 29.1 och 29.3, punkt 30.6 och 30.7, punkt 31 och punkt 53,
géller inte utgivare av e-pengatoken som inte omfattas av kravet pa att inneha en
tillgdngsreserv i enlighet med férordning (EU) 2023/1114.

Malgrupp

8. Dessa riktlinjer riktar sig till behoriga myndigheter enligt definitionen i artikel 3.1.35 i
forordning (EU) 2023/1114.

9. Dessa riktlinjer riktar sig aven till foljande utgivare, enligt definitionen i artikel 3.1.10 i

forordning (EU) 2023/1114, for vilka dessa riktlinjer ar tillampliga:
a) Utgivare av tillgangsanknutna token enligt definitionen i artikel 3.1.6 i den forordningen.

b) Utgivare av e-pengatoken enligt definitionen i artikel 3.1.7 i den férordningen.

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2023/1114 av den 31 maj 2023 om marknader for kryptotillgangar och
om andring av férordningarna (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 1095/2010 samt direktiven 2013/36/EU och (EU) 2019/1937
(EUT L 150, 9.6.2023, s. 40).
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Definitioner

10. Om inte annat anges har de termer som anviands och definieras i forordning (EU) 2023/1114
samma betydelse i riktlinjerna. | dessa riktlinjer galler dessutom féljande definitioner:

Term Definition
avser risken for att vardet pa en tillgangsanknuten
token eller en e-pengatoken avviker fran
marknadsvardet pa referenstillgangen (eller
Frislappningsrisk referenstillgangarna), dvs. att det uppstar skillnader
mellan  marknadsvardet pa en token och
marknadsvardet pa den tillgang som denna token

hanvisar till.
avser formagan till aterhdmtning genom att genomfora
Total aterhamtningskapacitet aterhdmtningsalternativ i en rad scenarier som

inbegriper finansiell och icke-finansiell stress.

avser utgivning  och distribution av.  en
tillgangsanknuten token eller en e-pengatoken med
hjalp av mer an en teknik for distribuerade liggare eller
liknande teknik.

Utgivning via flera kedjor




3. Genomforande

Tillampningsdatum

11. Dessa riktlinjer borjar galla den 13.11.2024.



4. Aterhdmtningsplaner for utgivare av
tillgangsanknutna token och utgivare av
e-pengatoken

4.1 Tillampning av proportionalitetsprincipen

12. For att sdkerstalla att informationen i och formatet for en aterhamtningsplan samt de behériga

13.

myndigheternas granskning av densamma 6verensstammer med den enskilda riskprofilen,
typen av utgivare, affairsmodellen foér utgivaren av tillgangsanknutna token eller e-pengatoken
samt verksamhetens omfattning och komplexitet, boér utgivare och behériga myndigheter
tillampa proportionalitetsprincipen nar de utarbetar eller bedémer aterhamtningsplaner.

Vid tillampningen av féregaende punkt boér utgivare och behériga myndigheter ta hansyn till
samtliga féljande faktorer:

Utgivarens storlek, komplexitet, art och affarsmodell.

Huruvida den tillgdngsanknutna token eller den e-pengatoken som getts ut
klassificeras som betydande i enlighet med artiklarna 43 och 44 samt artiklarna 56 och
57 i férordning (EU) 2023/1114.

For utgivare av tillgangsanknutna token: storleken, volatiliteten, sammansattningen,
koncentrationen och arten av reservtillgangarna och av den tillgangsanknutna token i

sig.

For utgivare av e-pengatoken: storleken, volatiliteten, sammansattningen och
koncentrationen for de tillgangar som ligger till grund for de mottagna medlen.

Betydelsen av och riskprofilerna hos de leverantorer av kryptotillgangstjanster som
anvands for att tillhandahalla tjanster med anknytning till de tillgangsanknutna token
eller e-pengatoken som ges ut av respektive utgivare.

Betydelsen av och riskprofilerna hos de natverk for distribuerad liggarteknik som
anvands av respektive utgivare for att utfarda tillgdngsanknutna token eller e-
pengatoken.

Riskprofilen ~ for  andra  tredjepartsleverantérer  &n leverantérer  av
kryptotillgangstjanster och natverk for distribuerad liggarteknik som tillhandahaller en
betydande eller verksamhetskritisk IKT-tjanst till respektive utgivare.

14. For tillampningen av proportionalitetsprincipen boér tokenutgivare som klassificerats som

betydande tillampa de krav som anges i punkt 62 minst pa arsbasis och i sin aterhamtningsplan
inkludera alla kategorier av aterhamtningsplansindikatorer som anges i punkterna 29 och 30.



4.2 Aterhamtningsplanens innehall

15. Aterhdmtningsplanen bér innehalla samtliga féljande delar:

a) En sammanfattning av de viktigaste delarna i aterhamtningsplanen, enligt vad som
narmare anges i avsnitt 4.3 i dessa riktlinjer.

b) Information om styrning, inklusive en ram med aterhdmtningsplansindikatorer och
troskelvarden for 6vervakning, enligt vad som narmare anges i avsnitt 4.4 i dessa
riktlinjer.

c) En beskrivning av de tillampliga aterhamtningsalternativen, inklusive atminstone en
analys av aterhamtningsscenarier, en beskrivning av forberedande atgarder och
information om bevarande av tjanster enligt vad som ndarmare anges i avsnitt 4.5 i dessa
riktlinjer.

d) Aterhamtningsplanens delplan for kommunikation och offentliggérande, enligt vad som
narmare anges i avsnitt 4.6 i dessa riktlinjer.

4.3 Sammanfattning av huvudinslagen i aterhamtningsplanen

16. | sin aterhamtningsplan bor utgivarna inkludera en sammanfattning av aterhamtningsplanens
viktigaste delar, i enlighet med punkt 15 b, c och d.

17. | sammanfattningen av aterhdamtningsplanens viktigaste delar bor utgivarna ocksa ange och
belysa de viktigaste dandringarna i forhallande till den foregdende version av
aterhdmtningsplanen som lamnats in till den behoériga myndigheten.

4.4 Information om styrning

18. Utgivare bor i sin aterhamtningsplan inkludera en tydlig och detaljerad beskrivning av de
styrningsprocesser som galler for utvecklingen, underhallet och genomférandet av
aterhamtningsplanen.

19. Den information om styrning som avses i foregdende punkt bor atminstone omfatta féljande:

a) Roll(er) och funktion(er) for den eller de personer som ansvarar for att utarbeta,
genomfdora och uppdatera planen.

b) En beskrivning av hur aterhdmtningsplanen 6verensstimmer med utgivarens ramar for
intern styrning, affarsstrategi och riskhantering (inbegripet den av institutets styrelse
beslutade riskaptiten).

c) En beskrivning av de processer och tidsramar som ska anvadndas fér den periodiska
uppdateringen av planen och for uppdateringar vid eventuella vasentliga férandringar
som paverkar den specifika token, utgivaren eller dess miljo.



20.

21.

d) De policyer och férfaranden som styr godkdnnandet av aterhdmtningsplanen samt dess
oversyner och uppdateringar.

e) En beskrivning av upptrappningsforfarandet, det vill sédga de villkor och férfaranden som
ar nodvandiga for att sakerstdlla ett snabbt genomférande av de sarskilda
aterhdmtningsalternativ som féreskrivs i aterhdmtningsplanen. Dessa bor atminstone
innehalla tydlig information om beslutsprocessen for aktivering av aterhamtningsplanen,
vilken bor basera sig pa ett tydligt detaljerat upptrappningsforfarande som utléses néar
det upptacks att troskelvardet for en aterhdmtningsplansindikator oOverskrids eller
sannolikt kommer att 6verskridas inom en nara framtid och som tjanar till att 6vervaga
och faststalla vilket aterhamtningsalternativ som behdver genomféras for att aterstélla
efterlevnaden av de relevanta lagstadgade krav som ar tillampliga pa tillgangsreserven
eller for att fortsatta tillhandahalla tjanster relaterade till token i fraga.

f) Tidsfristen for beslutet om aktivering av aterhamtningsatgarder och tidpunkten samt
formerna for att informera den behoriga myndigheten.

g) En beskrivning av kvantitativa och kvalitativa indikatorer som identifierar eventuella
sarbarheter, svagheter eller hot med avseende pa tillgdngsreservens storlek, likviditet
och fordelning och de medel som utgivare alltid maste inneha enligt forordning (EU)
2023/1114, enligt vad som ndrmare anges i punkterna 22-41.

Om utgivaren har ingatt ett avtal med tredjepartsenheter roérande forvaltningen av
tillgangsreserven, och for investering och/eller forvaring av tillgangsreserven samt, i tillampliga
fall, for distributionen av token till allmanheten i enlighet med artikel 34.5 h i férordning (EU)
2023/1114, bér utgivaren i sin aterhdmtningsplan inkludera en tydlig och detaljerad beskrivning
av de forfaranden som inrattats for att utbyta information pa ett satt som sakerstéller en snabb
aktivering av det upptrappningsforfarande som avses i punkt 37 i handelse av att utgivaren eller
den berorda tredjepartsenheten  upptiacker att ettt troskelvarde for  en
aterhamtningsplansindikator overskridits. | aterhdmtningsplanen bor utgivaren ocksa ange hur
avtalet med en sadan tredje part sakerstéaller att informationen delas snabbt och pa ett satt
som gor det mojligt for utgivaren att fa kdnnedom om att indikatorn overskridits eller att den
sannolikt kommer att 6verskridas inom en snar framtid, sa att planen kan aktiveras i tid.

Dessutom bor utgivarna sakerstédlla att de atgarder som anges i deras aterhamtningsplan ar
forenliga med kraven i atgards- och aterstdllningsplanen avseende IKT samt med andra
relevanta delar av IKT-riskhanteringen som faststills i férordning (EU) 2022/25543, nir de
berérda utgivarna ocksa omfattas av dessa krav.

Indikatorer och tréskelvarden for 6vervakning

22.

Utgivaren bor i dterhamtningsplanen ange ett lampligt indikatorramverk som utgivaren kan
anvanda for att faststalla forutbestamda kriterier som kan utlésa varningar om att
overvakningsfrekvensen behover hojas eller att aterhamtningsplanen behoéver aktiveras. Dessa
kriterier bor faststéllas pa ett satt som gor det mojligt for utgivaren att 6vervaka, intensifiera
och aktivera aterhamtningsalternativ nar sa ar lampligt.

3 Europaparlamentets och radets foérordning (EU) 2022/2554 av den 14 december 2022 om digital operativ
motstandskraft for finanssektorn och om &ndring av férordningarna (EG) nr 1060/2009, (EU) nr648/2012,
(EU) nr 600/2014, (EU) nr 909/2014 och (EU) 2016/1011 (EUT L 333, 27.12.2022, s. 1).
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23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

Indikatorerna i aterhamtningsplanen bor spegla den specifika riskprofil och verksamhetsmiljo
som géller for bade utgivaren och de token som ges ut. | enlighet med detta bor justeringen av
troskelvarden och faststillandet av indikatorer for aterhamtningsplanen tillampas pa
tokenniva, med undantag foér indikatorerna for kapitaltackning, som boér kalibreras pa
utgivarniva baserat pa utgivarens storlek, komplexitet, art och affirsmodell, samt de operativa
riskindikatorerna och indikatorerna for marknadsfértroende, som boér kalibreras pa bade
utgivar- och tokenniva.

Vid bedémningen av vilken typ av indikatorer som ska inga i aterhamtningsplanen bor utgivaren
noggrant Overvaga vilka typer av handelser som kan leda till en 6vertradelse av lagstadgade
krav och anvdnda sin interna riskbedomning foér att utarbeta specifika indikatorer.
Forteckningen Over indikatorer i bilaga | tillhandahalls sdledes endast i upplysningssyfte, vilket
innebar att det star utgivaren fritt att anvanda samtliga indikatorer under varje kategori eller
endast vissa av dem.

Vidare bor utgivarna inte begransa sin uppsattning indikatorer for aterhamtningsplaner till dem
som anges i bilaga |, utan i stallet inrikta sig pa att anvanda de lampligaste indikatorerna, dven
om de inte skulle finnas med i bilaga I, pa grundval av de kriterier som faststalls i dessa riktlinjer,
exempelvis indikatorer for att hantera miljomassiga, sociala och styrningsrelaterade risker, och
i alla handelser indikatorer for sddana omraden inom vilka problem har konstaterats.

Utgivarna bor sakerstédlla att forteckningen over indikatorer for aterhamtningsplanen och
kalibreringen av tréskelvardena baseras pa deras interna riskbedémning och att de alltid &r
forenliga med utgivarens ram for riskaptit. Andringar av utgivarnas riskaptit bor féranleda en
oversyn av forteckningen 6ver aterhdamtningsindikatorer och troskelvarden i syfte att
sakerstalla att dessa indikatorer och troskelvarden fortsatter att vara lampliga trots den
andrade riskaptiten.

Utgivare bor i aterhdamtningsplanen ange att de kommer att Overvaka indikatorerna i
aterhamtningsplanen med en lamplig frekvens, sa att de pa begdran kan ldmna in de
registrerade uppgifterna for varje indikator i tid till den behériga myndigheten. Utgivarna bor
ocksa ange hur de kommer att 6vervaka dessa indikatorer.

Utgivarnas aterhamtningsplaner bor innehalla bade kvantitativa och kvalitativa indikatorer. Nar
utgivare, inom sin allmanna riskhanteringsram i enlighet med artikel 45.3 och 45.7b i
forordning (EU) 2023/1114, faststédller troskelvarden for de kvantitativa indikatorerna i sin
aterhamtningsplan bor de anvanda sig av progressiva matt (en sa kallad trafikljusmetod) for att
informera ledningen vid forhojd risk for att sadana troskelvarden nas.

Utgivare bor inkludera atminstone foéljande kategorier av indikatorer i sina
aterhamtningsplaner, i enlighet med vad som narmare beskrivs i bilagal (Avsnitt A —
”Minimikategorier for alla utgivare av tillgdngsanknutna token eller e-pengatoken”):

1) Likviditetsriskindikatorer som ger utgivaren information om en potentiell eller faktisk
forsamring av tillgangsreservens likviditetsprofil.

2) Indikatorer for operativ risk, som beskriver potentiella risker till foljd av otillrdackliga
eller misslyckade interna férfaranden, system och personer eller pa grund av externa
handelser, inbegripet rattsliga risker. Nar utgivarna kalibrerar denna typ av indikatorer
bor de sarskilt ta hansyn till typen av underliggande teknik (t.ex.
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30.

31.

32.

tillstandsbelagd/tillstandsfri distribuerad liggare) samt hur komplex den &r (t.ex.
forekomsten av broar, kvaliteten pa krypteringen osv.). Utgivarna bor ocksa beakta att
anvandningen av en unik och komplex infrastruktur i stallet fo6r en standardlésning kan
vara problematisk inte bara nar det galler méjligheterna att ersatta den, utan dven nar
det géller tillgangen till personer som kan underhalla och reparera den. Vid utgivning
via flera kedjor bor utgivaren inkludera sarskilda indikatorer for varje teknik for
distribuerade liggare som anvénds for att distribuera den tillgangsanknutna token
och/eller e-pengatoken.

3) Indikatorer for kreditrisk och for tillgangarnas kvalitet, som mater utvecklingen av
kvaliteten hos tillgdngsreserven.

4) Indikatorer relaterade till den anknutna tillgdngen/de anknutna tillgdngarna, som
mater risken for omfattande krav pa inlésen, t.ex. pa grund av frislappning.

5) Indikatorer for kapitaltackning, som mater den potentiella forsamringen, i kvantitet och
kvalitet, av utgivarens kapitalposition, inbegripet graden av efterlevnad av de
kapitalbaskrav som faststélls i artikel 35 i forordning (EU) 2023/1114. Dessa indikatorer
bor kalibreras sa att de atminstone uppfyller de gallande lagstadgade minimikraven.
Kapitaltackningsindikatorer bor endast anvdandas av utgivare av tillgangsanknutna
token och e-pengatoken som inte ar kreditinstitut.

Utgivare bor ocksa inkludera foljande indikatorkategorier i aterhdmtningsplanen, vilka beskrivs
narmare i bilagal (Avsnitt B — Ytterligare minimikategorier for utgivare av betydande
tillgangsanknutna token och e-pengatoken samt for andra utgivare som inte lamnar nagon
[amplig motivering till den behoériga myndigheten om varfér de inte inkluderar alla kategorier):

6) Marknadsriskindikatorer harrérande fran alla positioner som ingar i tillgdngsreserven,
inbegripet volatilitet hos den eller de tillgdngar som det hanvisas till.

7) Indikatorer for koncentrationsrisk, som visar om tillgangsreserven har en alltfor stor
exponering mot en enda motpart eller ett flertal motparter med inbordes kopplingar.

8) Indikatorer for marknadsfértroende, som fangar upp potentiellt negativa uppfattningar
om utgivaren eller dennes token fran aktérer pa marknaden, nagot som skulle kunna
medfora att utgivarens tillgang till finansiering och kapitalmarknader begransas eller
leda till en snabb 6kning av inlésenkrav.

Utgivare av icke-betydande token kan undantas fran kravet att i sin aterhdmtningsplan
inkludera de indikatorkategorier som faststalls i foregdende punkt, férutsatt att de lamnar
lampliga motiveringar till sin behoriga myndighet om att dessa kategorier inte ar lampliga eller
relevanta for den riskprofil, affarsmodell, storlek och/eller komplexitet som géller for utgivaren.

Bland indikatorerna som géller den anknutna tillgadngen/de anknutna tillgdngarna boér utgivarna
alltid inkludera atminstone en indikator for frislappningsrisk som ger information om risken for
att marknadsvardet pa utgivarens token avviker fran marknadsvardet pa den tillgang/de
tillgangar som det héanvisas till. Indikatorn for frislappningsrisk bor matas som forhallandet
mellan marknadsvardet pa utgivarens token och marknadsvardet pa tillgdngen/tillgangarna
som dessa token hanvisar till. Denna kvot forvantas alltid motsvara 1, med ett toleransintervall
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33.

34.

35.

36.

37.

38.

som inte bor overstiga 1 procent. Om kvoten blir ldgre dn 1 bor utgivaren vidta relevanta
atgarder i enlighet med aterhamtningsplanen.

| aterhdamtningsplanen bor utgivaren beskriva resonemanget bakom kalibreringen av
indikatorerna i aterhamtningsplanen och visa att troskelvardena ar faststéllda pa ett satt som
gor att eventuella overskridanden av dessa varden kommer att ske tillrdackligt tidigt for att de
ska vara effektiva. Denna beskrivning bor vara tydlig och godtagbar for den behoriga
myndigheten.

Utgivare bor i aterhamtningsplanen beskriva hur de regelbundet kommer att 6vervaka att saval
indikatorerna som kalibreringen av deras troskelvarden ar lampliga, och hur de kommer att
uppdatera dem nar sa behdvs. Utgivarna bor sarskilt ange hur de ska sdkerstdlla att
aterhdmtningsplanen halls uppdaterad ndr de ekonomiska omstindigheterna och
affarssituationen férandras for dem och/eller for deras token. Utgivarna bor i
aterhamtningsplanen ange att alla uppdateringar som ror kalibreringen av troskelvardena for
aterhamtningsplanens indikatorer utan onddigt dréjsmal kommer att anmalas till och foérklaras
for den behoriga myndigheten. Utgivarna bor se till att indikatorerna i aterhamtningsplanen
och deras troskelvarden alltid ar helt forenliga med deras riskhanteringsram.

Aterhamtningsplanens innehall bor tas fram med beaktande av att dterhdmtningsalternativ
inte bor aktiveras per automatik nar indikatortroskelvarden 6verskrids, och att det bor vara upp
till utgivaren att besluta om och nar aterhamtningsplanen ska aktiveras vid ett Gverskridet
troskelvarde. Nar utgivarna kalibrerar indikatorerna i aterhamtningsplanen bor de faststalla att
denna beslutspunkt ligger i ett tillrackligt tidigt skede for att vid behov kunna genomféra
atgarder.

Utgivarna bor ange sin interna beslutsprocess i aterhamtningsplanen. Utgivarna bor se till att
denna process ar grundlig och val underbyggd, i linje med punkterna 39, 40 och 41. Dessutom
bor utgivarna ange i aterhamtningsplanen att de, oavsett om de beslutar att vidta atgarder eller
inte, kommer att fora en 6ppen och aktiv dialog med den behériga myndigheten.

For att overskridna troskelvdarden for aterhdamtningsplansindikatorer ska ha en effektiv
varningseffekt bor utgivarna i sina aterhamtningsplaner faststalla att de snabbt och under alla
omstandigheter kommer att gora féljande:

e Att senast 24 timmar efter att troskelvardet for indikatorn har dverskridits meddela
ledningsorganet hos utgivaren genom att  aktivera ett lampligt
upptrappningsforfarande for att sakerstalla att eventuella 6verskridanden beaktas och,
i forekommande fall, atgardas.

e Att senast 24 timmar efter aktiveringen av det interna upptrappningsférfarandet
anmaéla overskridandet av indikatortroskelvardet for aterhamtningsplanen till den
behoériga myndigheten.

Med tanke pa risken for att de tidsramar som faststélls i féregaende punkt inte goér det maijligt
for utgivaren att reagera i tid vid overskridandet av ett troskelvarde, bor utgivaren faststélla
den lampligaste tidsfristen for genomférandet av dessa atgarder pa grundval av verksamhetens
sardrag samt storleken pa och komplexiteten hos tillgdngsreserven. | vilket fall som helst bor
de tidsfrister som anges i foregaende punkt inte forlangas.
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39.

40.

41.

Utgivaren bor i aterhamtningsplanen ange att om ett indikatortroskelvarde overskrids ska
utgivarens ledningsorgan bedtma situationen, besluta huruvida aterhdmtningsplanen ska
aktiveras och utan dréjsmal underratta de behoriga myndigheterna. Utgivaren bor ocksa ange
i aterhamtningsplanen att beslut om aktivering av densamma ska inkludera information om
den typ av aterhamtningsatgarder som ska vidtas.

| aterhamtningsplanen bor utgivaren dven ange att beslutet som avses i foregaende stycke bor
bygga pa en motiverad analys av omstandigheterna kring det 6verskridna troskelvardet.

Utgivaren bor i aterhdmtningsplanen ange att om beslutet innebdar att utgivaren ska vidta
atgarder i enlighet med aterhdamtningsplanen bér den behdériga myndigheten tillstallas en
handlingsplan som bygger pa en forteckning Over trovdrdiga och genomférbara
aterhdmtningsalternativ som kan anvandas i denna stressituation samt en tidsplan for
atgdrdandet av avvikelsen. | aterhdmtningsplanen bor det ocksa anges att om inga atgarder har
beslutats bor skalen till detta klart framga av forklaringen till den behériga myndigheten, nar
sa ar lampligt tillsammans med en redogorelse for hur det ar mojligt att aterstalla specifika
typer av indikatorer och 6vertradelser av dessa utan att vidta aterhamtningsatgarder.

4.5 Aterhiamtningsalternativ

42.

43,

Utgivaren bor i aterhdmtningsplanen faststdlla en uppsattning aterhdmtningsalternativ som
sarskilt anpassats efter utgivarens affarsmodell och typen av utgivna tillgangsanknutna token
eller e-pengatoken.

Nar det galler de aterhdmtningsalternativ som faststalls i artikel 46 i forordning (EU) 2023/1114
bor utgivarna tillampa foljande:

a) | aterhamtningsplanen bor det faststéllas ett maximalt belopp fér de likviditetsavgifter
som ska tas ut vid inlésen och anges hur atgardens varaktighet kommer att meddelas
allmanheten.

b) Vid faststadllandet av maximalt belopp for likviditetsavgifter som tas ut vid inlésen boér
utgivarna sakerstalla att detta aterhamtningsalternativ inte tillampas som ett satt att 6ka
utgivarens likviditetsresurser pa tokeninnehavarnas bekostnad. Utgivarna bor se till att
detta aterhamtningsalternativ endast tillampas tillfalligt, under undantagsfasen, med det
enda syftet att minska inl6senkraven samtidigt som tokenvardet stabiliseras.

c) Aterhamtningsplanen bor innehalla olika kvantitativa granser for antalet eller mangden
token som kan l6sas in under en arbetsdag. Dessa nivaer bor faststallas pa grundval av
hur allvarlig avvikelsen eller avvikelserna fran troskelvardena ar, och bor anges bade i
aggregerad form (t.ex. som en procentandel av den totala mangden utfardade token)
och pa planboksniva.

d) | aterhdmtningsplanen boér det specificeras vilka andra avhjalpande atgarder utgivaren
kommer att vidta nér inlésen har stoppats tillfalligt. Utgivaren bor i aterhdmtningsplanen
ange att den kommer att beakta att ett tillfalligt inlésenstopp kan inverka negativt pa
dennes anseende och pa tokeninnehavarnas fértroende for utgivaren samt leda till fler
krav pa inlésen nar det tillfalliga stoppet havs. Utgivaren bor i aterhamtningsplanen ange
att den sérskilt kommer att 6vervdaga om upphéavandet av inl6senstoppet bor atféljas av
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44,

45.

46.

47.

48.

49.

50.

andra atgarder, inbegripet men inte begransat till likviditetsavgifter eller grénser for
antalet token som kan l6sas in per dag.

e) Utgivaren bor i aterhamtningsplanen férklara hur den planerar att aterstilla
efterlevnaden av de lagstadgade kraven och tydligt informera marknaden om de
efterfoljande stegen.

Utover de aterhdmtningsalternativ som fortecknas i artikel 46 i forordning (EU) 2023/1114 bor
utgivare inkludera minst ett aterhamtningsalternativ som skulle starka kapitalpositionen och
ett aterhdmtningsalternativ som syftar till att forbattra utgivarens likviditetsposition. En icke
uttémmande forteckning 6ver maojliga aterhamtningsalternativ finns i bilaga IIl.

Aterhamtningsplanen bor ocksa innehalla uppgifter om eventuella forberedande atgarder som
utgivaren bor vidta for att underlatta genomférandet av aterhamtningsplanen eller for att
forbattra dess effektivitet, tillsammans med en tidsplan fér genomférandet av dessa atgarder
och en beskrivning av eventuella dtgarder som ar nédvandiga for att 6vervinna hindren for ett
effektivt genomforande av dterhamtningsalternativ som har identifierats i densamma.

For varje aterhdamtningsalternativ bor utgivarna i aterhdmtningsplanen inkludera en
genomforbarhetsbedémning som atminstone omfattar féljande:

a) Bedomning av de risker som aterhdmtningsalternativet medfér, i den man det ar moijligt
pa grundval av erfarenhet av att genomfora aterhamtningsalternativet eller en likvardig
atgard.

b) En analys och beskrivning av eventuella vasentliga hinder for ett effektivt och snabbt
genomférande av aterhamtningsalternativet och en beskrivning av om och hur sadana
hinder kan dvervinnas.

Dessutom bor utgivaren ange hur kontinuiteten i verksamheten kommer att sakerstallas vid
genomfdrandet av varje aterhamtningsalternativ. Detta bor inbegripa en analys av den interna
verksamheten (t.ex. it-system, leverantorer och personalverksamhet) och av utgivarens tillgang
till viktiga tjanster fran tredje parter som ar nodvandiga for att verksamheten ska kunna
bedrivas pa ett normalt satt.

For att bevisa aterhdmtningsalternativens trovardighet bor utgivarna tillhandahalla
kvantitativa och kvalitativa beldgg till stod for de forvantade férdelarna med varje alternativ.
Under alla omstandigheter bor aterhamtningsplanen som ett minimum inkludera de poster
som fortecknas i bilaga Il.

Utgivare som bedriver annan verksamhet utover utgivning av tillgdngsanknutna token och/eller
e-pengatoken bor bedoma effekterna av denna ovriga verksamhet pa utgivarens totala
aterhamtningskapacitet och bor i aterhamtningsplanen ndmna att de atgarder kommer att
vidtas som ar lampligast for att sdkerstalla efterlevnad av artiklarna 46 och 55 i férordning
(EU) 2023/1114.

Utgivare bor i sin aterhamtningsplan inkludera hur de planerar att 6vervaka genomférandet av
aterhamtningsalternativen for att se till att genomférandet av aterhamtningsplanen sannolikt
kommer att aterstilla efterlevhaden av de lagstadgade krav som ar tillampliga pa
tillgangsreserven.

13



51. Utgivarna bor i aterhdamtningsplanen inkludera den planerade processen for
genomforandefasen, som alltid bor inbegripa en 6ppen och aktiv dialog med den behoriga
myndigheten for att sdkerstélla en smidig 6vergang till genomférandet av utgivarens plan for
ordnad inlosen i enlighet med artiklarna 47 och 55 i férordning (EU) 2023/1114, om det skulle
visa sig att efterlevnaden av de lagstadgade krav som ar tillampliga pa tillgangsreserven inte
kan aterstallas.

Scenarier for aterhamtning

52. Utgivare bor se till att deras aterhamtningsplaner omfattar ett tillrdckligt antal scenarier av
tillrackligt varierad art for att hantera ett brett spektrum av chocker.

53. Nar utgivarna utarbetar sina aterhamtningsplaner bor de anvanda scenarier som omfattar hela
det finansiella systemet och/eller idiosynkratiska scenarier som inbegriper finansiell och/eller
icke-finansiell stress (inbegripet nddlagen avseende tjanster) for att testa sin formaga till
aterhamtningsplanering. Scenarierna fér aterhamtningsplanering bér vara utformade sa att de
utgor hinder for utgivarens efterlevnad av de krav som ar tillampliga pa tillgangsreserven om
utgivaren inte genomfor aterhdmtningsatgarder i tid. Antalet scenarier och deras komplexitet
bor faststdllas av varje utgivare med beaktande av proportionalitetsprincipen i enlighet med
avsnitt 4.1.

Bevarande av tjanster

54. Utgivare bor i aterhamtningsplanen ange hur de avser att aterstalla verksamheten i tid och
fullgéra sina skyldigheter vid handelser som utgor en betydande risk for att verksamheten
avbryts. Utgivare bor ocksa i aterhamtningsplanen forteckna de tjanster som de avser att
bevara pa grundval av sin affarsmodell, och beskriva hur de ska sakerstédlla bevarandet av de
tjdnster som ror tillgangsanknutna token och e-pengatoken. Forteckningen Gver tjanster som
ska bevaras bor atminstone omfatta tjanster relaterade till utgivning och inlésen av token. Om
genomforandet av aterhamtningsalternativen kan ha en negativ inverkan pa utgivarens
tillhandahallande av nagon av de identifierade tjansterna, bér det i beskrivningen av
aterhamtningsalternativen anges hur utgivaren planerar att sdkerstdlla dessa tjansters
kontinuitet vid genomférandet av aterhamtningsplanen.

55. Utgivare som tillampar betalningsarrangemang i euro — enligt definitionen i Eurosystemets
tillsynsram for elektroniska betalningsinstrument, betalningsordningar och
betalningsarrangemang (Pisa-ramverket) — bor se till att de aterhamtningsatgarder som
foreskrivs i aterhamtningsplanen ar férenliga med de principer som anges i Pisa-ramverket.

56. Dessutom bor utgivarna sidkerstalla att de atgarder som foreskrivs i aterhamtningsplanen inte
pa ett otillborligt satt paverkar formagan hos de anlitade leverantorerna av
kryptotillgdngstjanster? att félja férordning (EU) 2022/2554.

4 En hanvisning gors till leverantorer av kryptotillgangstjanster som tillhandahaller forvaringstjanster och erbjuder
vaxlingstjanster for konvertering av tillgangsanknutna token till fiat och vice versa. De aterhdmtningsatgarder som
utgivaren vidtar bor inte sta i konflikt med kryptotillgangstjansteleverantérernas formaga till efterlevnad av DORA-
forordningen.
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4.6 Kommunikations- och informationsplan

57.

58.

59.

60.

Utgivare bor i aterhamtningsplanen inkludera en kommunikations- och informationsplan som
beskriver hur utgivaren avser att informera tokeninnehavare och andra intressenter, inbegripet
allmanheten, om genomférandet av aterhamtningsalternativen. Kommunikations- och
informationsplanen bor ocksa innehalla effektiva forslag for att hantera eventuella negativa
reaktioner fran marknaden.

| kommunikations- och informationsplanen bor det klargéras hur utgivaren avser att
kommunicera

a) internt, sarskilt till personal och i forekommande fall till féretagsrad och andra
arbetstagarforetradare, och

b) externt, séarskilt till tokeninnehavare, aktiedgare och andra investerare, behoriga
myndigheter, finansmarknader och finansmarknadsinfrastrukturer, andra motparter och
allménheten, beroende pa vad som ar [ampligt.

| kommunikations- och informationsplanen boér utgivaren ocksa ange hur bevarandet av
tokenrelaterade tjanster ska sakerstallas och specificera de planerade tidsfristerna for att
aterstalla verksamheten och fullgéra sina skyldigheter. Kommunikations- och
informationsplanen bér dven omfatta scenarier dar det ar osannolikt att utgivaren kan
ateruppta verksamheten eller fullgora sina skyldigheter, med foljden att utgivarens inlésenplan
aktiveras.

| kommunikations- och informationsplanen bor det klargoras vilka kommunikationskanaler och
kommunikationsstrategier som utgivaren avser att anvdnda under aterhamtningsfasen. |
samband med detta boér utgivarna beakta féljande:

a) Kommunikationsbehoven kan se olika ut hos olika intressenter.
b) Interna och externa intressenter kan behova informeras i olika skeden.

c) Det kan kravas en sarskild kommunikationsstrategi for varje aterhamtningsalternativ.

4.7 Aterhamtningsplanens format och underhall

61.

62.

Utgivare bor anvanda ett tydligt och begripligt sprak i sina aterhdamtningsplaner.
Aterhamtningsplanen bér vara fullstiandig, sjalvforklarande, korrekt och innehalla &tminstone
all den information som anges i dessa riktlinjer.

Utgivare bor i sina aterhdmtningsplaner ange att den information som tillhandahalls dar
kommer att uppdateras regelbundet och minst varje gang utgivarens affarsverksamhet,
finansiella profil och/eller token vasentligen forandras. Varje dversyn eller uppdatering av
planen bor utan onddigt dréjsmal meddelas den behériga myndigheten. Utgivare av betydande
token bor i sin aterhamtningsplan ange att de kommer att uppdatera den minst en gang om
aret.
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4.8 Samspel mellan olika skyldigheter i samband med
aterhamtningsplanering

Flera utgivare av samma token och utgivare som erbjuder tva eller flera token till
alimanheten

63.

Nér en tillgdngsanknuten token eller en e-pengatoken ges ut av flera utgivare bér alla utgivare
i sina respektive aterhdmtningsplaner ange hur de kommer att sakerstilla en effektiv
samordning av aterhdamtningsplanerna i fradga. | synnerhet bor utgivarna i sina
aterhdmtningsplaner faststalla lampliga atgarder for att sakerstalla att

a) aterhamtningsplanernas indikatorer ar sa enhetliga som mojligt,

b) troskelvardena for tokenrelaterade indikatorer i aterhamtningsplanerna faststélls pa
samma niva,

c) de aterhdamtningsalternativ som faststalls i varje plan ar férenliga med varandra,

d) aktiveringen och genomforandet av respektive aterhamtningsplan avtalas och
samordnas mellan alla utgivare,

e) en utgivares genomférande av vissa aterhdmtningsalternativ inte pa ett otillborligt satt
paverkar andra utgivares genomforande av andra aterhamtningsalternativ,

f) genomforandet av aterhamtningsplanerna sker pd ett sadant satt att alla
tokeninnehavare behandlas rattvist och likvardigt.

64. Nar det géller formatet bor utgivare som till allmadnheten ger ut tva eller fler token utarbeta en

65.

66.

aterhamtningsplan for var och en av dessa tillgangsanknutna token och/eller e-pengatoken och
faststdlla tokenspecifika indikatorer och troskelvarden foér dessa att inkludera i
aterhamtningsplanen.

De behoriga myndigheterna bor 6vervdaga om utgivare som till allmdnheten ger ut tva eller fler
token boér utarbeta en separat aterhdmtningsplan for varje utfardad token eller en enda
aterhamtningsplan med separata, tokenspecifika avsnitt. Det sistndmnda alternativet bor
uteslutas om nagon av dessa token har flera utgivare.

Utgivare som erbjuder tva eller fler token till allmanheten bér som ett minimum sékerstalla att

a) de utgivarrelaterade indikatorerna i aterhdamtningsplanen &r konsekventa och
tillhorande troskelvarden faststalls pa samma niva,

b) inga av de aterhdmtningsalternativ som faststéllts for dessa token star i strid med
varandra,

c) aktiveringen och genomférandet av en aterhamtningsplan inte kommer att inverka
negativt pa aktiveringen och genomfdérandet av ndgon annan aterhamtningsplan,

d) inga av aterhamtningsalternativen kommer att paverka tillhandahallandet av tjanster
kopplade till de andra token som utfardats.
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Utgivare som ar foremal for andra aterhdamtningsplaneringsskyldigheter enligt EU:s
sektorsspecifika lagstiftning

67. Om utgivaren ar ett kreditinstitut eller ett vardepappersforetag som ar skyldigt att uppratta en
dterhamtningsplan i enlighet med direktiv 2014/59/EU®, och under férutsittning att detta pa
forhand har avtalats med de behériga myndigheter som utsetts i enlighet med férordning (EU)
2023/1114 och direktiv 2014/59/EU, och fdrutsatt att de sekretesskrav som faststills i
direktiv 2014/59/EU uppfylls, galler féljande f6r utgivaren:

a) Tillen dterhamtningsplan som utarbetats och godkénts i enlighet med direktiv 2014/59/EU,
om inrattande av en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och
vardepappersforetag (nedan kallad dterhdmtningsplanen fér banker), kan utgivaren bifoga
en bilaga som innehaller all den information som begars i dessa riktlinjer, genom att
korshanvisa till de relevanta avsnitt i dterhamtningsplanen fér banker som kan uppfylla
avsnitten 4.2—4.6 i dessa riktlinjer och/eller genom att lagga till nya avsnitt eller ny
information om det kravs for att f6lja dessa riktlinjer.

b) Utgivare som viljer alternativet i led a ovan boér lamna in aterhamtningsplanen enligt
forordning (EU) 2023/1114 i form av den bilaga som det hanvisas till i led a ovan till den
behdriga myndighet som utsetts enligt férordning (EU) 2023/1114. Utgivaren bér da ocksa
lagga till en forklaring eller ett index dar det tydligt framgar vilka specifika avsnitt och sidor
i aterhamtningsplanen fér banker som innehaller informationen som begars i dessa
riktlinjer.

68. Den foregaende punkten galler inte kreditinstitut och vardepappersforetag som ar utgivare av
betydande tillgdngsanknutna token.

> Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrattande av en ram for aterhdmtning och
resolution av kreditinstitut och vardepappersféretag och om &andring av radets direktiv 82/891/EEG och
Europaparlamentets och radets direktiv 2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU) nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012
(EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
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Bilaga | — Forteckning 6ver
minimikategorier av indikatorer for
aterhamtningsplaner och vagledande
forteckning over indikatorer for
aterhamtningsplaner

Forteckning over minimikategorier och icke uttdémmande forteckning over indikatorer fér

aterhamtningsplaner

A. Minimikategorier for alla utgivare av tillgangsanknutna token och e-pengatoken

Kategori 1. Indikatorer for likviditetsrisk

a) Avistainlaning hos kreditinstitut och (i tillampliga fall) centralbanker/dagligt inbetalt belopp
(fem dagars rullande genomsnitt)

b) Avistainlaning hos kreditinstitut och (i tillampliga fall) centralbanker + omvanda repor som kan
sagas upp med en arbetsdags varsel + mycket likvida finansiella instrument/hogsta dagliga
inlosta belopp under de senaste tre manaderna

c) Auvistainlaning hos kreditinstitut och (i tillampliga fall) centralbanker + omvanda repor som kan
sagas upp med fem arbetsdagars varsel + mycket likvida finansiella instrument/summan av de
fem hogsta dagliga inlosta beloppen under de senaste tolv manaderna

d) Avistainlaning hos kreditinstitut och (i tillampliga fall) centralbanker + omvéanda repor som kan
sagas upp med en arbetsdags varsel + mycket likvida finansiella instrument/summan av det
hogsta dagliga inldsta beloppet under de senaste tre manaderna till de (x®) stérsta
tokeninnehavarna

e) Dagligt nettofléde, dvs. utfardade token — inlésta token (fem dagars rullande genomsnitt)

Kategori 2. Indikatorer for verksamhetsrisk

a) Alla incidenter som avsevart stor den regelbundna verksamheten, dvs. utgivarens
tillhandahallande av tjanster eller driftskontinuiteten (t.ex. langvariga avbrott som paverkar
it-system eller system for leverans av token, infrastrukturfel, inbegripet funktionsstérningar i
tekniken for distribuerade liggare, risker som hérror fran driftskompatibilitet mellan olika
infrastrukturer, t.ex. vid anvandning av broar), dven om de orsakas av en tjansteleverantor
som ar en tredje part

b) Mal for aterstéllningstid (den maximalt tolerabla avbrottsperioden vid ett produkt- eller
systemfel)

c¢) Maximal tidsperiod efter uppsagning eller langvarig franvaro av nyckelpersonal

6 Antal storsta tokeninnehavare beriknat genom beaktande av de principer som faststélls i dessa riktlinjer. Flera
indikatorer kan anvandas, dar antalet storsta tokeninnehavare kan skilja sig at mellan dem om detta passar battre med
riskhanteringsmetoderna i fraga.
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d) Overtradelse eller forvintad dvertradelse av nagot lagstadgat krav

e) Rattslig risk

Kategori 3. Indikatorer for kreditrisk/tillgangskvalitet

a) Mycket likvida finansiella tillgdngar med indikatorer for nedskrivning (t.ex. indikatorer
avseende forsamrad kreditkvalitet enligt IFRS 9)/tillgdngsreserv

b) Totalt belopp for tillgangsreserven som innehas som inlaning hos kreditinstitut med den lagsta
kreditvarderingen enligt utgivarens riskaptit i enlighet med artikel 36.4 i foérordning (EU)
2023/1114 / total bankinlaning inom tillgangsreserven

c) Avstand fran miniminivan fér outnyttjat utrymme i sdkerhetspoolen (over-collateralisation)
(enligt vad som anges i artikel 36.4 i forordning (EU) 2023/1114)

d) Negativ forandring i kreditvarderingen for centrala motparter (t.ex. kreditinstitut som innehar
utgivarens inlaning)

Kategori 4. Indikatorer relaterade till referenstillgangar

a) Frislappningsrisk, matt som foérhallandet mellan tokenmarknadsvardet och marknadsvardet
for referenstillgdngen eller referenstillgangarna

b) Lagstiftningsandringar som inverkar negativt pa referenstillgangen/referenstillgangarna

c) Frysning eller betydande negativ fordandring av likviditeten inom den marknad dar handeln
med referenstillgangen/referenstillgdngarna sker

Kategori 5. Indikatorer for kapitaltackning

a) Indikator for kapitalbas

B. Ytterligare minimikategorier for utgivare av betydande tillgangsanknutna token, e-
pengatoken och andra utgivare som inte pa lampligt sdatt motiverar icke-inkludering till den
behoriga myndigheten

Kategori 6. Marknadsriskindikatorer

a) Foérhallandet ”daglig fordndring av tillgdngsreservens marknadsvarde/(x 7 ) rullande
dagsgenomsnitt”

b) Foérhallandet "tillgangsreservens volatilitet/volatilitet hos referenstillgangarna”

c) Tillgdngsreservens kanslighet for ranteférandringar

d) Forhallandet ”Value-at-Risk for tillgdngsreserven/utgivarens kapitalbas”

Kategori 7. Indikatorer avseende koncentrationsrisk

a) Forhallandet ”vérde pa de token som innehas av de fem stérsta motparterna/det totala vardet
pa de token som getts ut”

b) Forhallandet ”[inlaning hos en enskild bankgrupp + vardepapper emitterade av en enda
motpart]/maximal koncentrationsgrans®”

7 Antal dagar, med beaktande av de principer som faststalls i dessa riktlinjer. Flera indikatorer kan anvandas, var och en
med en egen tidshorisont, om detta passar battre med riskhanteringsmetoderna i fraga.
8 enlighet med artikel 36.4 i forordning (EU) 2023/1114.
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c)

Koncentrationsforhallande ”inlaning som innehas i kreditinstitut/maximal
koncentrationsfaktor for inlaning”

Kategori 8. Indikatorer for marknadsfértroende

a) Negativ medieexponering® fér utgivaren eller de token som utgivaren ger ut

b) Negativ nyhets- eller medieexponering for viktiga motparter (t.ex. leverantér av
forvaringstjanster eller banker som innehar en vasentlig mangd inlaning)

c) Overtradelse eller forvintad dvertradelse av tréskelvarden for dterhdmtningsplansindikatorer
som galler andra utfardade token

d) Vasentliga forandringar av frekvensen for eller storleken pa de betalningar som gors med hjalp
av token samt vasentliga férandringar som galler hur token anvands som betalningsmedel

e) FoOrsamring av utgivarens anseende eller férsamring av anseendet hos utgivarens viktigaste
foretradare

f) Plotslig 6kning av inlésenkraven

g) Plotslig minskning i utgivningen av token

° Begreppet “medier” inbegriper sociala natverk och specialiserade bloggplattformar.
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Bilaga Il — Forteckning dver poster som
bor inkluderas i beskrivnhingen av varje
aterhamtningsalternativ

1. Poster for beskrivning av aterhamtningsalternativ:

a)
b)

c)

d)

f)

g)

h)

j)

m)

En sammanfattning av de viktigaste delarna.
En beskrivning av aterhamtningsalternativet.

En oversikt o6ver de huvudantaganden som ligger till grund fér varje
aterhamtningsalternativ.

En bedomning av de strategiska konsekvenserna av att genomfora
aterhdmtningsalternativet.

En beddmning av den ekonomiska inverkan under normala och stressade
marknadsforhallanden.

De potentiella negativa konsekvenserna av aterhamtningsalternativet.

En tidsplan for effektivt genomférande, inbegripet en forvantad tidsram for
genomforandet av de nédvandiga atgarderna.

Eventuellt beroende av externa motparter for ett effektivt genomférande.

Omsesidigt uteslutande — huruvida vissa &terhdmtningsalternativ dr &msesidigt
uteslutande.

Omsesidigt beroende — huruvida aktiveringen av ett dterhdmtningsalternativ skulle
kunna paverka det efterfoljande eller samtidiga genomforandet av ett annat alternativ.

Operativa overvdaganden, sdsom krav pa godkdnnande och kapacitet att genomfora tva
eller fler aterhamtningsalternativ samtidigt.

En bedomning av potentiella hinder for ett effektivt genomférande. Denna bedémning
ar sarskilt relevant nar det galler de alternativ som avses i artikel 46.1 i forordning
(EU) 2023/1114.

Kommunikationsstrategin for att informera tokeninnehavarna om eventuella atgarder
som skulle kunna ha en negativ inverkan pa dem.
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Bilaga Ill — Icke uttémmande forteckning
over mojliga aterhamtningsalternativ
som utgivare skulle kunna anvanda i sina
aterhamtningsplaner

1. Kapitalanskaffning.

2. Tillskott av ytterligare medel.

3. Tillgang till standardiserade centralbanksfaciliteter, om det ar tillampligt.

4. Forandring i sammansattningen av och/eller minskning av risken hos tillgangsreserven.
5. Byte av tredjepartsleverantor (t.ex. leverantor av kryptotillgangstjanster).

6. Kop av finansiella garantier fran ett kreditinstitut eller ett forsakringsbolag som tacker vardet av
tillgangsreserven.

7. Forsaljning av verksamhet.
8. Sammanslagning med en annan utgivare.
9. Sammanslagning av en emission av tillgangsanknutna token med en annan.

10.Kommersiella atgarder.

22



